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Artículo 4.- Premisas que definen el MAV  
 
(...)  
 
4.2.1 Sus ingresos anuales promedio por venta de bienes o prestación de 
servicios en los últimos cinco (5) ejercicios, no deben exceder de trescientos 
cincuenta (350) millones de soles o su equivalente en dólares americanos, 
según la información financiera anual disponible o declaraciones anuales de 
impuestos. 
 
(...) 

 
Artículo 4.- Premisas que definen el MAV  
 
(...)  
 
4.2.1 Sus ingresos anuales promedio por venta de bienes o prestación de 
servicios en los últimos cinco (5) ejercicios, no deben exceder de 
cuatrocientos cincuenta millones de soles (S/ 450,000,000.00) o su 
equivalente en dólares americanos, según la información financiera anual 
disponible o declaraciones anuales de impuestos.  
 
(...) 
 

 
Artículo 5.- Consideraciones generales  
 
Las Empresas podrán emitir por oferta pública primaria en el MAV valores 
representativos de capital social y de deuda, bajo las siguientes 
consideraciones: 

5.1. Las ofertas públicas de dichos valores deberán observar los requisitos 
y procedimientos establecidos en los respectivos manuales. 

5.2. A fines de la inscripción de dichos valores o de un programa de emisión 
de valores en el Registro, las Empresas deben presentar a la SMV la 
documentación e información que se establece en los manuales respectivos. 

5.3. El valor o programa, según corresponda, se inscribirá en la sección “De 
los valores mobiliarios y/o programas de emisión inscritos en el Mercado 
Alternativo de Valores” del Registro. 

5.4. La colocación de los valores puede efectuarse en: (i) Rueda de Bolsa, o 
(ii) fuera de Rueda de Bolsa, a través de un intermediario autorizado o 
directamente por la Empresa resultándole, aplicable a ésta, en lo que 
corresponda, las obligaciones, responsabilidades y prohibiciones 
correspondientes a los intermediarios. 

5.5. La colocación de los valores, dentro o fuera de un programa, debe 
efectuarse en un plazo improrrogable no mayor de tres (3) años desde que 
se inscribió el valor. Si el valor a emitir se encuentra en el marco de un 
programa, su colocación únicamente podrá realizarse dentro del plazo de 

 
Artículo 5.- Consideraciones generales  
 
Las Empresas emiten por oferta pública primaria en el MAV valores 
representativos de capital social y de deuda, bajo las siguientes 
consideraciones:  
 
5.1. Las ofertas públicas de dichos valores deben observar los requisitos 
y procedimientos establecidos en el presente Reglamento.  
 
5.2. A fines de la inscripción de dichos valores o de un programa de 
emisión de valores en el Registro, así como para el registro del prospecto, 
las Empresas deben presentar a la SMV la documentación e información 
que se establece en el presente Reglamento.  
 
5.3. El valor o programa, según corresponda, se inscribe en la sección 
“De los valores mobiliarios y/o programas de emisión inscritos en el 
Mercado Alternativo de Valores” del Registro.  
 
5.4. La colocación de los valores se efectúa en: (i) Rueda de Bolsa, o (ii) 
fuera de Rueda de Bolsa, a través de un intermediario autorizado o 
directamente por la Empresa resultándole aplicable a ésta, en lo que 
corresponda, las obligaciones, responsabilidades y prohibiciones 
correspondientes a los intermediarios.  
 
5.5. La colocación de los valores, dentro o fuera de un programa, se 
efectúa en un plazo improrrogable no mayor de tres (3) años desde que 



vigencia de la inscripción de dicho programa. 

El plazo de vigencia de la inscripción de un programa en el Registro es de 
seis (6) años contados a partir del día siguiente de su inscripción, plazo 
durante el cual podrá realizarse una o más emisiones de valores. Dicho 
plazo es improrrogable. 

Transcurridos tres (03) años de la vigencia de la inscripción del programa, el 
emisor deberá presentar un prospecto marco actualizado que consolide 
todas las variaciones efectuadas a éste, el cual deberá ser remitido a la SMV 
dentro de los treinta (30) días calendario siguientes. 

El referido prospecto se registrará bajo un trámite de aprobación automática 
si es presentado en dicho plazo y bajo un trámite de evaluación previa con 
silencio administrativo negativo si es presentado fuera de dicho plazo. 

se inscribe el valor. Si el valor a emitir se encuentra en el marco de un 
programa, su colocación únicamente se realiza dentro del plazo de 
vigencia de la inscripción de dicho programa.  
 
El plazo de vigencia de la inscripción de un programa en el Registro es 
de seis (6) años contados a partir del día siguiente de su inscripción, plazo 
durante el cual se realiza una o más emisiones de valores. Dicho plazo 
es improrrogable.  
 
Transcurridos tres (03) años de la vigencia de la inscripción del programa, 
el emisor tiene que presentar un prospecto marco actualizado que 
consolida todas las variaciones efectuadas a éste, el cual debe ser 
remitido a la SMV.  
 
El referido prospecto se registra bajo un trámite de aprobación automática 
el cual no está sujeto a renovación. Si no se cumple con dicha obligación, 
no pueden formularse nuevas ofertas. 

 
 

 
Artículo 5A.- Tipos de trámite del procedimiento para la inscripción 
de valores que serán emitidos por oferta pública primaria  
 
5A.1. En el presente régimen se pueden inscribir valores que sean 
emitidos por oferta pública primaria mediante dos trámites a elección de 
la Empresa: Trámite Anticipado o Trámite General.  
 
1. Mediante el Trámite Anticipado se inscriben programas de emisión de 
valores y los valores que serán objeto de oferta en el marco de dichos 
programas (emisiones), así como el registro de los respectivos Prospecto 
Marco y Complemento del Prospecto Marco en el Registro.  
 
2. Mediante el Trámite General únicamente se pueden inscribir los valores 
de una emisión, así como el registro del Prospecto Informativo 
correspondiente en el Registro.  
 
5A.2. La inscripción de acciones que serán emitidas por oferta pública 
primaria, así como el registro del Prospecto Informativo correspondiente 
únicamente puede realizarse en casos de aumentos de capital.  
 
5A.3. La inscripción de bonos e instrumentos de corto plazo que serán 
emitidas por oferta pública primaria, así como el registro del Prospecto 
Informativo, Prospecto Marco y Complemento del Prospecto Marco 
correspondiente puede realizarse mediante Trámite Anticipado o Trámite 
General. 
 

Artículo 6.- Trámite de inscripción 

6.1. La inscripción del valor y del programa en el Registro se efectuará en 
un plazo máximo de quince (15) días, salvo en los casos de emisiones con 
garantías específicas, en los que el plazo será de veinte (20) días. El 
procedimiento es de evaluación previa y está sujeto a silencio negativo. 

 
Artículo 6.- Plazos de los procedimientos administrativos de 
inscripción de valores  
 
Las solicitudes que dan inicio a los procedimientos administrativos 
contemplados en el presente artículo se presentan ante la IGSC y se 



6.2. El valor correspondiente a una emisión bajo un programa y el prospecto 
complementario correspondiente se inscriben y registran, según 
corresponda, de manera automática con la presentación de la 
documentación específica para cada emisión. 

En todos los casos, el emisor es responsable de la actualización del 
prospecto marco, complementario y demás información pertinente, de 
manera previa a la formulación de la oferta respectiva, la cual únicamente 
puede efectuarse si se ha cumplido con tal obligación. 

 

 
 
 

someten a las siguientes reglas:  
 
6.1. En el marco de un Trámite Anticipado, el programa de emisión y el 
Prospecto Marco se inscriben y registran, según corresponda, en el 
Registro en un plazo máximo de quince (15) días, salvo en los casos 
donde se usan garantías específi cas, en los que el plazo es de veinte 
(20) días. Este procedimiento es de evaluación previa con silencio 
negativo y no se está sujeto a renovación.  
 
6.2. Los valores correspondientes a una emisión en el marco de un 
programa y el Complemento del Prospecto Marco se inscriben y registran, 
según se trate, de manera automática con la presentación de la 
documentación específica para cada emisión. Este procedimiento no está 
sujeto a renovación.  
 
6.3. En el marco de un Trámite General, los valores correspondientes a 
una emisión y el Prospecto Informativo se inscriben y registra, según se 
trate, en el Registro en un plazo máximo de quince (15) días, salvo en los 
casos donde se usen garantías específi cas, en los que el plazo es de 
veinte (20) días. Este procedimiento es de evaluación previa con silencio 
negativo y no está sujeto a renovación.  
 
6.4. En todos los casos, el emisor es responsable de la actualización del 
Prospecto Marco, Complemento del Prospecto Marco y demás 
información pertinente, de manera previa a la formulación de la oferta 
respectiva, la cual únicamente puede efectuarse si se ha cumplido con tal 
obligación. 
 



Artículo 7.- Formas de presentación de información y documentación 

7.1. Los formatos y modelos establecidos en los respectivos manuales y en 
el presente Reglamento deben ser utilizados por el solicitante para los 
trámites previstos en la presente norma. 

7.2. Para efectos de iniciar algún procedimiento en relación con lo 
establecido en el presente Reglamento se debe observar lo siguiente: 

7.2.1 Tratándose de Empresas que cuentan con el Sistema MVNet, la 
documentación e información se remitirá a la SMV por dicho Sistema. 

7.2.2 Tratándose de Empresas que no cuenten con el Sistema MVNet, la 
documentación e información podrá presentarse a la SMV por alguna de las 
siguientes modalidades: 

7.2.2.1 Por medios físicos en un solo ejemplar presentado en Trámite 
Documentario de la SMV. 

7.2.2.2 Por el SMV Virtual, de acuerdo con el Reglamento del Sistema 
MVNet y SMV Virtual. 

7.2.2.3 A través del MVNet de la Entidad Estructuradora o del Agente 
Colocador. En este caso, se debe remitir además autorización expresa del 
representante legal o representante autorizado de la Empresa facultando a 
la Entidad Estructuradora o Colocadora en ese sentido. 

7.2.2.4 Esta vía solamente puede ser utilizada por la Empresa hasta la 
inscripción de los valores mobiliarios o programas de emisión, después de 
esa fecha se encuentra obligada a utilizar el Sistema MVNet según el 
Reglamento del Sistema MVNet y SMV Virtual. 

 

 
Artículo 7.- Formas de presentación de información y 
documentación  
 
7.1. Los formatos y modelos establecidos en los respectivos manuales y 
en el presente Reglamento son utilizados por el solicitante para los 
trámites previstos en la presente norma.  
 
7.2. Para efectos de iniciar algún procedimiento con relación a lo 
establecido en el presente Reglamento se debe observar lo siguiente:  
 
1. Tratándose de Empresas que cuentan con el Sistema MVNet, la 
documentación e información se remite a la SMV por dicho Sistema 
 
2. Tratándose de Empresas que no cuenten con el Sistema MVNet, la 
documentación e información se presenta a la SMV por alguna de las 
siguientes modalidades:  
 
(i) Por medios físicos en un solo ejemplar presentado en Trámite 
Documentario de la SMV.  
 
(ii) Por el SMV Virtual de acuerdo con el Reglamento del Sistema MVNet 
y SMV Virtual, aprobado por Resolución SMV Nº 004-2024-SMV/01, o 
norma que lo sustituya.  
 
(iii) A través del MVNet de la Entidad Estructuradora o del Agente 
Colocador. En este caso, se remite, además, la autorización expresa del 
representante legal o representante autorizado de la Empresa facultando 
a la Entidad Estructuradora o Colocadora en ese sentido.  
 
Estas vías solamente pueden ser utilizadas por la Empresa hasta la 
inscripción de los valores mobiliarios o programas de emisión, después 
de esa fecha se encuentra obligada a utilizar el Sistema MVNet según el 
Reglamento del Sistema MVNet y SMV Virtual. 

 
Artículo 8.- Valores representativos de deuda 

Para la oferta pública primaria de valores representativos de deuda se debe 
cumplir con presentar los requisitos previstos en el respectivo Manual, 
observando adicionalmente lo siguiente: 

8.1. No será necesario contar con un representante de obligacionistas al 
momento de efectuar la emisión, siempre que la Empresa asuma el 
compromiso de convocar a la asamblea de obligacionistas a que se refiere 
el primer párrafo del artículo 321 de la Ley General. 

 
Artículo 8.- Valores representativos de deuda  
 
Para la oferta pública primaria de valores representativos de deuda se 
debe cumplir con presentar los requisitos previstos en este Reglamento, 
observando adicionalmente lo siguiente:  
 
8.1. No es necesario contar con un representante de obligacionistas al 
momento de efectuar la emisión, siempre que la Empresa asuma el 
compromiso de convocar a la asamblea de obligacionistas a que se refi 
ere el primer párrafo del artículo 321 de la Ley General.  
 



8.2. No será necesario elevar a escritura pública, los contratos o actos de 
emisión, dentro o fuera del marco de un programa de emisión de valores, 
celebrados de acuerdo con los formatos contenidos en el Manual. 

8.3. El acuerdo de emisión de obligaciones, dentro o fuera del marco de un 
programa de emisión de valores, puede ser efectuado por órganos distintos 
de la Junta General de Accionistas cuando hayan sido autorizados por ésta 
y dicha autorización no contravenga lo dispuesto en el estatuto social. 

8.4. No resultará necesaria la constitución de un sindicato de obligacionistas. 

 
 

8.2. No es necesario elevar a escritura pública, los contratos o actos de 
emisión, dentro o fuera del marco de un programa de emisión de valores, 
celebrados de acuerdo con los formatos contenidos en los manuales a 
que se refi ere el presente Reglamento.  
 
8.3. El acuerdo de emisión de obligaciones, dentro o fuera del marco de 
un programa de emisión de valores, puede ser efectuado por órganos 
distintos de la Junta General de Accionistas cuando hayan sido 
autorizados por ésta y dicha autorización no contravenga lo dispuesto en 
el estatuto social 
 

  
Artículo 8A.- Mecanismos de colocación de valores (de acciones, 
bonos e instrumentos de corto plazo)  
 
8A.1. La colocación de los valores se puede efectuar a través de 
mecanismos centralizados de negociación o fuera de ellos, ya sea 
administrado directamente por la Empresa o a través de intermediarios 
autorizados.  
 
8A.2. Dichos mecanismos deben garantizar:  
 
1. La seguridad, confi dencialidad, reserva y transparencia de la 
información relacionada con el proceso de colocación.  
 
2. El estricto cumplimiento de las condiciones defi nidas en el 
procedimiento de colocación de los prospectos informativos.  
 
3. La disposición de una adecuada infraestructura para el desarrollo de 
las subastas que permita aislarlas del resto de operaciones.  
 
4. La asignación de personal operativo a dedicación exclusiva para la 
conducción del proceso de colocación.  
 
5. La disposición y uso de terminales, equipos informáticos y de 
comunicación adecuados para la administración de la información 
generada en el proceso de colocación.  
 
6. Otros aspectos que la IGSC determine o autorice previamente.  
 
8A.3. Los procedimientos de colocación pueden considerar los siguientes 
tipos de subasta de valores:  
 
1. Subasta americana o de precio múltiple.  
 
2. Subasta holandesa, de precio uniforme o precio único.  
 
3. Book building.  
 
4. Otros que el emisor describa en el prospecto informativo y en el aviso 



de oferta.  
 
8A.4. En el proceso de colocación las órdenes de compra de valores que 
recaben las sociedades agentes de bolsa, en adición al contenido mínimo 
que las órdenes deben observar según la normativa, deben incorporar 
una declaración mediante la cual el cliente suscriba conocimiento y/o 
consentimiento de lo siguiente:  
 
1. Que los valores se encuentran sujetos a las disposiciones del 
Reglamento del MAV, sus anexos y sus manuales. 
 
2. Del régimen de emisión y características de los valores, así como de 
los mecanismos o medios a su disposición, a efectos de ejercer los 
derechos que dichos valores otorgan.  
 
3. Del contenido del Prospecto Informativo, Prospecto Marco o 
Complemento del Prospecto Marco, según corresponda. 
 
4. Que la inscripción de un valor en el Registro no implica, de parte de la 
SMV, la certifi cación sobre su bondad, la solvencia del emisor, ni sobre 
los riesgos del valor o de la oferta.  
 
5. De las características y régimen del MAV, y en particular, que dicho 
régimen se encuentra sujeto a exigencias más fl exibles que el régimen 
general, en lo relativo a información fi nanciera, clasifi cación de riesgo 
del valor y gobierno corporativo.  
 
6. Que la SAB no asume responsabilidad por la solvencia u obligaciones 
de las Empresas emisoras de valores del MAV o por la rentabilidad de 
dichos valores, y que únicamente intermedia sus decisiones de invertir en 
valores del MAV.  
 
8A.5. El agente colocador o la Empresa si actúa como colocador, debe 
recabar las declaraciones suscritas mencionadas precedentemente, las 
cuales deben constar en el documento que contiene la orden 
correspondiente o, de ser el caso, anexarse al contrato de intermediación 
del cliente, precisando los valores a que se refi eren específi camente o 
si está referida a todos los valores colocados por el emisor en el MAV. 
 

  
Artículo 8B.- Tipos de bonos a emitirse  
 
8B.1. Los bonos que pueden emitirse, según lo establecido por la SMV, 
para efectos del presente Reglamento, son aquellos a los que se refiere 
el Capítulo III del Título IV de la Ley.  
 
8B.2. Los bonos se encuentran respaldados por garantía genérica sobre 
el patrimonio de la Empresa, sin embargo, pueden estar respaldados, 
adicionalmente, con garantías específicas. 
 

  
Artículo 8C.- Tipos de instrumentos de corto plazo a emitirse 
  



8C.1. Los instrumentos de corto plazo que podrán emitirse según lo 
establecido por la SMV, para efectos del presente reglamento, son los 
siguientes:  
 
1. Instrumentos cupón cero, que paguen al vencimiento un monto fi jo, 
determinado al momento de la emisión.  
 
2. Instrumentos que realizan pagos periódicos y fi jos, cuyo monto y fecha 
de pago se determine al momento de la emisión.  
 
8C.2. Los instrumentos de corto plazo se encuentran respaldados por 
garantía genérica sobre el patrimonio de la Empresa, sin embargo, 
pueden estar respaldados, adicionalmente, con garantías específi cas. 
 

  
Artículo 8D.- Tipos de garantías específi cas que se pueden 
constituir en una oferta pública primaria de valores representativos 
de deuda (bonos e instrumentos de corto plazo)  
 
8D.1. Las garantías específi cas que las Empresas pueden constituir en 
respaldo de la emisión de bonos e instrumentos de corto plazo son las 
siguientes:  
 
1. Los derechos reales de garantía, según lo dispuesto por el Código Civil.  
 
2. La carta fi anza emitida por entidades del sistema fi nanciero nacional 
y compañías de seguros nacionales.  
 
3. El depósito bancario en una institución fi nanciera del país.  
 
4. La póliza de caución de empresas de seguros.  
 
5. El fi deicomiso en garantía a que se refi ere la Ley General del Sistema 
Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia 
de Banca y Seguros, Ley Nº 26702.  
 
6. Garantía mobiliaria.  
 
7. Carta fi anza emitida por una entidad bancaria constituida en el exterior. 
La entidad bancaria debe estar sujeta a supervisión por un organismo 
similar a la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP y el estado o 
territorio en el que se encuentra constituida dicha entidad no debe: (i) ser 
considerado un país o territorio de baja o nula imposición tributaria, de 
acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Nacional de Aduanas 
y de Administración Tributaria – SUNAT; y/o, (ii) encontrarse en la lista de 
países de la Ofi cina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) del 
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América.  
Se deben revelar los aspectos relevantes referidos a la constitución y 
ejecución de dicha carta fi anza de forma conjunta con los documentos 
informativos de la oferta.  
 
8. El dinero depositado en una cuenta en una entidad del sistema fi 
nanciero, abierta en el marco de un contrato de comisión de confi anza 



celebrado al amparo de la Ley Nº 26702, Ley General del Sistema 
Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia 
de Banca y Seguros. Dicha cuenta contiene una suma de dinero (escrow 
account) para garantizar el cumplimiento de la obligación de pago 
derivada de la emisión de valores. El referido contrato de comisión de 
confi anza debe detallar los aspectos operativos del escrow account, así 
como precisar la oportunidad, los supuestos en los cuales procede la 
ejecución de los recursos contenidos en dicha cuenta para cumplir con la 
obligación de pago derivada de la emisión de los valores y demás 
aspectos referidos a dicho pago. Copia simple del contrato debe incluirse 
necesariamente entre los documentos informativos de la oferta.  
 
8D.2. Los documentos referidos a la garantía específi ca deben 
incorporarse como documentos anexos del prospecto informativo.  
 
8D.3. Antes de efectuarse la colocación de los valores, los documentos 
correspondientes a las garantías deben ser elevados a escritura pública 
y remitir copias de los testimonios de dichas escrituras públicas a la SMV, 
según sea el caso. 
 

  
Artículo 8E- Emisión de acciones  
 
8E.1. Una vez efectuada la oferta pública primaria de acciones por parte 
de la Empresa, esta debe realizar la modifi cación de su denominación 
social, así como efectuar cualquier otro cambio societario que 
corresponda para transformarse o adaptarse a una sociedad anónima 
abierta, de conformidad con lo dispuesto por el artículo 249 de la Ley 
General que dispone que una sociedad anónima es abierta cuando ha 
realizado una oferta pública primaria de acciones.  
 
8E.2. Tal transformación o adaptación de la Empresa a una sociedad 
anónima abierta, luego de efectuada la oferta pública primaria de 
acciones no supone que esta deba pasar al régimen general de oferta 
pública, manteniéndose en el régimen del MAV, siempre que esta 
posteriormente no se encuentre dentro del supuesto de pérdida de la 
condición de Empresa en el MAV establecida en el artículo 26 del 
presente reglamento. 
 

 

Artículo 10.- Variaciones de la oferta 

Durante el período en que la oferta se lleve a cabo, la Empresa deberá 
mantener actualizado el prospecto, conforme se señala a continuación: 

10.1 Los cambios en las condiciones de la oferta o del programa que puedan 
implicar una variación en el nivel de riesgo de los valores previamente 
inscritos, de manera tal que puedan modificar la decisión de inversión de un 
inversionista sensato, constituyen variaciones fundamentales. El plazo que 
dispone la IGSC para el registro de estas variaciones será de quince (15) 

 
Artículo 10.- Variaciones fundamentales y no fundamentales en una 
oferta de valores  
 
10.1. Durante el periodo en que la oferta de valores se lleva a cabo, la 
Empresa debe mantener actualizado el prospecto, identificando la clase 
de variaciones que realiza.  
 
10.2. Son variaciones fundamentales los cambios en las condiciones de 
la oferta o del programa que pueden implicar una variación en el nivel de 
riesgo de los valores previamente inscritos, de manera tal que puedan 
modifi car la decisión de inversión de un inversionista sensato. El plazo 
que dispone la IGSC para el registro de estas variaciones es de quince 
(15) días con silencio administrativo positivo y no está sujeto a 



días. 

10.2 Las demás variaciones son consideradas variaciones no 
fundamentales y se sujetan a lo dispuesto por el artículo 38 del Reglamento 
del Registro. 

El Manual contiene un listado no limitativo de casos que constituyen 
variaciones fundamentales y no fundamentales. 

 

renovación.  
 
10.3. Las demás variaciones son consideradas variaciones no 
fundamentales y las mismas se registran bajo un procedimiento de 
aprobación automática y no está sujeto a renovación. 
 

  
Artículo 10A.- Variaciones fundamentales  
 
10A.1. Las modifi caciones que califi can como variaciones 
fundamentales, sin ser taxativas, son las siguientes:  
 
1. Entidad estructuradora.  
 
2. Incremento en el importe total de los valores ofrecidos en la emisión o 
programa de emisión, según corresponda.  
 
3. Aplicación de los recursos captados, salvo que la Empresa hubiere 
previsto en dicha sección la reserva de su derecho a aplicar los recursos 
captados a usos alternativos en circunstancias previamente 
determinadas.  
 
4. Procedimiento de colocación de los valores, solo si implican variaciones 
en la naturaleza del mecanismo de asignación o subasta.  
 
5. Modo en que se representará la titularidad de los valores y forma en 
que se efectuará su transferencia.  
 
6. Derecho de asistir y votar en las juntas o asambleas de tenedores de 
valores y de impugnar los acuerdos adoptados en las mismas, de ser 
aplicable.  
 
7. Moneda en la que la Empresa contrae el crédito y moneda en la que se 
pagará el principal y los intereses, así como el tipo de cambio a utilizar, 
de ser el caso, cuando hayan sido previamente determinadas en la 
emisión o programa de emisión correspondiente.  
 
8. Ampliación del plazo de vencimiento del principal de la emisión.  
 
9. Cambio en la frecuencia del pago de los intereses, de ser aplicable.  
 
10. Fórmula de determinación de las tasas de interés y/o reajuste del 
principal, de ser aplicable.  
 
11. Interés moratorio cuando este haya sido determinado previamente en 
la emisión o programa de emisión correspondiente, de ser aplicable.  
 
12. Procedimiento de amortización anticipada o rescate, de ser aplicable.  



 
13. Afectación de los derechos de los valores como resultado de la 
creación de una nueva clase de valores.  
 
14. Eliminación, incorporación o afectación de las cláusulas relativas a 
otros benefi cios, derechos o salvaguardas legales y/o económicas en 
favor de los titulares de los valores.  
 
15. Entidad que actúa de garante total o parcial de la emisión, o programa 
de emisión, de ser aplicable, así como modifi cación de los términos, 
condiciones y características establecidos para las garantías específi cas.  
 
16. Otras que cumplan con lo señalado en el artículo 10 del presente 
reglamento. 
 

  
Artículo 10B.- Variaciones no fundamentales  
 
10B.1. Las modifi caciones que califi can como variaciones no 
fundamentales, sin ser taxativas, son las siguientes:  
 
1. Denominación o razón social y demás información de la Empresa, sin 
que ello signifi que un cambio de la persona jurídica.  
 
2. Denominación o razón social y demás información de la entidad 
estructuradora, sin que ello signifi que un cambio de la persona jurídica.  
 
3. Denominación o razón social y demás información del agente de 
intermediación sin que ello signifi que un cambio de la persona jurídica.  
 
4. Denominación del Programa de Emisión.  
 
5. Denominación de la Emisión.  
 
6. Fecha de elaboración del prospecto.  
 
7. Nombre y fi rma de las personas que suscriben el prospecto.  
 
8. Índice de contenido del prospecto.  
 
9. Aplicación de los recursos captados, solo en caso la Empresa hubiere 
previsto en dicha sección la reserva de su derecho a aplicar los recursos 
captados a usos alternativos en circunstancias previamente 
determinadas.  
 
10. Procedimiento de colocación de los valores, salvo que la modifi cación 
implique variaciones en la naturaleza del mecanismo de asignación o 
subasta.  
 
11. Fecha en que se efectuará la colocación o emisión de los valores.  
 
12. Denominación o razón social de la empresa clasifi cadora de riesgo, 
sin que ello signifi que un cambio de la persona jurídica.  



 
13. Fecha de otorgamiento de la clasifi cación de riesgo.  
 
14. Categoría de la clasifi cación de riesgo.  
 
15. Tratamiento tributario relacionado con los valores inscritos.  
 
16. Lugar de pago de los intereses y principal.  
 
17. Información del Grupo Económico.  
 
18. Capital social, clase de acciones, número y valor nominal de las 
mismas, así como la estructura accionaria.  
 
19. Administración de la Empresa.  
 
20. Análisis y discusión de la administración de la Empresa acerca del 
resultado de las operaciones y de la situación económica fi nanciera.  
 
21. Información fi nanciera.  
 
22. Cambios en los responsables de la elaboración y revisión de la 
información fi nanciera.  
 
23. Otras que cumplan con lo señalado en el artículo 10 del presente 
reglamento. 

  
Artículo 10C.- Requisitos para el registro de actualizaciones del 
Prospecto Informativo, Prospecto Marco o Complemento de 
Prospecto Marco en caso de variaciones fundamentales y 
variaciones no fundamentales  
 
10C.1. A fi n de tramitar el procedimiento de actualización de los 
prospectos a los que se refi eren el artículo 10 del presente reglamento, 
en caso de variaciones fundamentales, la Empresa debe presentar lo 
siguiente:  
 
1. Formato Único de Trámite – MAV donde se solicite el registro de la 
actualización del Prospecto Informativo, Prospecto Marco o 
Complemento de Prospecto Marco, según corresponda (de acuerdo al 
Anexo Nº 1).  
 
2. Copia simple del o los acuerdos correspondientes en los cuales conste 
la aprobación de las variaciones fundamentales o la documentación que 
los sustente, según corresponda. 
 
3. Prospecto informativo actualizado donde se indique la siguiente 
información:  
a. En la cara externa del prospecto informativo:  
 
(i) Número de la actualización bajo la siguiente referencia: “Actualización 
Nº [ ] del [Prospecto Informativo / Prospecto Marco / Complemento del 
Prospecto Marco] correspondiente a [Nombre del Programa o de la 



Emisión]”.  
 
(ii) Fecha de la actualización del documento.  
 
(iii) Indicación del documento que actualiza o reemplaza (señalando la 
fecha de elaboración de éste).  
 
b. En la cara interna del prospecto informativo:  
 
(i) Declaración de responsabilidad por el contenido del prospecto 
actualizado.  
 
(ii) Nombre y fi rma de las personas responsables del contenido de la 
actualización.  
 
c. En el cuerpo del prospecto actualizado:  
 
(i) Indicación del número de apartado o sección del prospecto que es 
actualizado o número de página.  
 
(ii) Redacción del texto actualizado del apartado o sección a incluir en el 
(los) prospecto(s). 
 
10C.2. En el caso de variaciones no fundamentales, se debe presentar lo 
indicado en los numerales 1 y 3 del inciso 10C.1 e incluir la información 
que sustente el cambio según el tipo de variación no fundamental a 
criterio de la Empresa. 
 

  
Artículo 10D.- Requisitos para el registro del prospecto marco 
consolidado presentado luego de transcurridos los tres (3) años de 
vigencia de la inscripción del programa en el Registro  
 
10D.1. El registro del prospecto marco consolidado presentado luego de 
transcurridos los tres (3) años de vigencia de la inscripción del programa 
emisión de bonos e instrumentos de corto plazo en el Registro, la 
Empresa debe presentar los siguientes documentos:  
 
1. Formato Único de Trámite – MAV donde se solicite el registro del 
prospecto marco consolidado (según Anexo Nº 1). 
 
2. Prospecto marco consolidado donde se indique la siguiente 
información:  
 
2.1. En la cara externa del prospecto informativo:  
 
(i) Número de la consolidación bajo la siguiente referencia: “Prospecto 
Marco Consolidado Nº [ ] correspondiente a [Nombre del Programa]”.  
 
(ii) Fecha del prospecto consolidado.  
 
2.2. En la cara interna del prospecto marco consolidado:  
 



(i) Declaración de responsabilidad por el contenido del prospecto 
consolidado.  
 
(ii) Nombre y fi rma de las personas responsables por el contenido de la 
consolidación.  
 
2.3. En el cuerpo del prospecto: Redacción del texto consolidado 
 

Artículo 14.- Valores objeto de inscripción 

Los valores representativos de capital social y los valores representativos de 
deuda previamente emitidos por las Empresas participantes del MAV, 
podrán inscribirse en el Registro y en el RVB para su negociación 
secundaria, conforme al procedimiento previsto en el presente capítulo. 

 

 
TÍTULO III  
 
INSCRIPCIÓN DE VALORES O PROGRAMAS DE EMISIÓN DE 
VALORES QUE SEAN EMITIDOS POR OFERTA PÚBLICA PRIMARIA 
O QUE SE NEGOCIEN POR OFERTA SECUNDARIA  
 
CAPÍTULO I  
 
Procedimientos administrativos para la inscripción de valores y/o 
programas de emisión de valores que sean emitidos por oferta 
pública primaria 
 
Artículo 14.- Requisitos para la inscripción de acciones  
 
Para la inscripción de acciones y el registro del Prospecto Informativo, la 
Empresa debe presentar la siguiente documentación:  
 
1. Formato Único de Trámite – MAV solicitando la inscripción de las 
acciones en el Registro (según Anexo Nº 1).  
 
2. Declaración firmada por el representante de la Empresa debidamente 
autorizado, mediante la cual solicita la inscripción de las acciones y el 
registro del Prospecto Informativo correspondiente, señalando 
expresamente que cumplen con los requisitos para califi carse como 
Empresa participante del MAV, en virtud de lo establecido por el numeral 
4.2 del artículo 4 del presente reglamento. En este documento se señala 
respecto de las acciones: el número de acciones, derechos que otorga, la 
clase, de ser el caso, y demás características relevantes. Asimismo, se 
indica el número aproximado de inversionistas o el segmento de 
potenciales inversionistas al que va dirigida la oferta, y se señala que se 
trata de una oferta pública primaria.  
 
3. Declaración Jurada de Responsabilidad, suscrita individualmente por 
el principal funcionario administrativo, legal, contable y de fi nanzas de la 
Empresa, o quien haga sus veces, declarando la veracidad y sufi ciencia 
de la información presentada y preparada para efectos del trámite 
solicitado (según Anexo Nº 3).  
 
4. Prospecto Informativo según Formato Nº 1 del Manual para el 
cumplimiento de los requisitos aplicables a las ofertas públicas de 
acciones en el Mercado Alternativo de Valores – MAV, aprobado por 
Resolución de Superintendente Nº 021-2017-SMV/02 (Manual MAV - 
Acciones).  
 



5. Declaración Jurada de Estándar de Revelación de Información 
Financiera (según Anexo Nº 4). Este requisito no es necesario cuando, en 
razón a su fecha de constitución no le resulta aplicable dicha exigencia.  
 
6. Información financiera siguiente:  
 
6.1. Copia simple de estados fi nancieros anuales individuales auditados 
de la Empresa correspondiente al último ejercicio económico, suscritos 
por los responsables de su elaboración, incluyendo la identifi cación del 
contador público colegiado, y debidamente aprobados por la junta general 
de accionistas o del órgano competente.  
 
6.2. Copia simple de estados fi nancieros intermedios individuales de la 
Empresa correspondientes al último periodo trimestral o semestral e 
indicadores fi nancieros, suscritos por los responsables de su elaboración, 
incluyendo la identifi cación del contador público colegiado, y 
debidamente aprobados por la junta general de accionistas o del órgano 
competente.  
 
6.3. Cuando, en razón a su fecha de constitución, la Empresa no cuenta 
con la información fi nanciera señalada en los numerales 6.1 y 6.2 
anteriores, debe presentar el estado de situación fi nanciera de apertura.  
 
6.4. Si al momento de inscribir sus valores y/o programas de emisión en 
el Registro, la Empresa no cuenta con estados fi nancieros preparados 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
vigentes internacionalmente, debe presentar: la información fi nanciera 
que tenga, además del Compromiso de Implementación de NIIF (Anexo 
Nº 4.1) y la Estimación de Partidas Afectadas (Anexo Nº 4.2).  
 
7. De ser el caso, el contrato con el agente de intermediación (Formato 
Nº 2 del Manual MAV - Acciones).  
 
8. Carta de consentimiento del experto contratado, en el caso a que se 
refi ere el numeral 2 del artículo 17 del Reglamento de Oferta Pública 
Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, aprobado por Resolución 
CONASEV Nº 141-98-EF/94.10 y sus modifi catorias, o su norma 
sustitutoria, de ser el caso.  
 
9. Modelo del certifi cado de acciones, provisional o defi nitivo, en el caso 
de que se vayan a representar mediante títulos, con el contenido que se 
señala en el artículo 100 de la Ley General. 
 
10. En caso las acciones se representen mediante anotación en cuenta, 
copia simple del modelo del acta o instrumento donde se deje constancia 
de su emisión y de sus características.  
 
11. En caso las acciones se representen mediante anotación en cuenta, 
declaración jurada suscrita por el principal funcionario legal de la 
Empresa, en la que se indiquen que las características de los valores son 
compatibles con los requerimientos de la Institución de Compensación y 
Liquidación de Valores que corresponda.  
 



12. Modelo de la constancia de suscripción a que se refi ere el artículo 
210 de la Ley General.  
 
13. Diagrama del grupo económico al que pertenece la Empresa, en su 
defecto, declaración jurada de no pertenecer a ningún grupo económico. 
No es aplicable a las Empresas la obligación de presentar los demás 
formatos de Información sobre Grupo Económico, aprobados por 
Resolución de Superintendente Nº 083-2016-SMV/02 y sus modifi 
catorias, o norma que los sustituya.  
 
14. Memoria Anual correspondiente al último ejercicio económico, cuando 
el periodo de constitución lo permita. La memoria se presenta según lo 
establecido en el artículo 18C del presente reglamento. En caso se realice 
por primera vez el presente trámite de inscripción, la Memoria Anual se 
presenta de acuerdo con lo establecido en el artículo 222 de la Ley 
General.  
 
15. Copia simple del testimonio de escritura pública del pacto social de la 
Empresa, que incluye el estatuto.  
 
16. Copia simple de la escritura pública de adecuación, adaptación y/o 
transformación de la empresa, en caso corresponda.  
 
17. Copia simple del acta de la junta general de accionistas de la Empresa 
o del instrumento donde conste el acuerdo del órgano que corresponda, 
por el que se decide la creación de las acciones cuya emisión será por 
oferta pública primaria y se fi jan sus características, así como todos los 
acuerdos o actos que lo complementen.  
 
18. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
Empresa o del órgano equivalente de la persona jurídica en el cual conste 
la aprobación de la información fi nanciera auditada individual.  
 
19. Copia simple del acuerdo del órgano correspondiente de la Empresa 
en el cual conste la aprobación de la información fi nanciera trimestral o 
semestral individual.  
 
20. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
Empresa u órgano equivalente de la persona jurídica en el cual conste la 
aprobación de la Memoria Anual.  
 
21. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
Empresa en el cual conste la aprobación de su política de dividendos.  
 
22. Declaración respecto a la política de dividendos (según Anexo Nº 8).  
 
23. Copia simple del contrato de servicios de certifi cación digital suscrito 
con una entidad de registro o verifi cación o entidad de certifi cación 
debidamente acreditada de acuerdo con las disposiciones de la Ley Nº 
27269, Ley de Firmas y Certifi cados Digitales y su reglamento; o una 
copia simple del comprobante de pago por la adquisición del servicio de 
certifi cación digital.  
 



24. Normas Internas de Conducta, elaboradas y aprobadas de acuerdo 
con lo establecido en el artículo 19 del Reglamento de Hechos de 
Importancia e Información Reservada, aprobado mediante Resolución 
SMV Nº 005- 2014-SMV/01 y sus modifi catorias, o norma que lo 
sustituya.  
 
25. Modelo de Orden de Compra que incorpora lo indicado en el numeral 
8A.4 del artículo 8A del presente reglamento.  
 
26. De corresponder, declaración jurada suscrita por el representante 
legal de la Empresa mediante la cual compromete a su representada a 
suscribir el contrato con la Bolsa en la que se negociarán los valores, y el 
contrato con la Institución de Compensación y Liquidación de Valores del 
país, para su representación por anotación en cuenta (según Anexo Nº 
12).  
 
27. En caso la Empresa solicite la inscripción de sus primeros valores en 
el Registro, debe presentar:  
 
27.1 Copia simple del acuerdo adoptado por el órgano competente de la 
Empresa mediante el cual se acuerde la designación del Representante 
Bursátil Titular y Suplente.  
 
27.2 Declaración jurada del representante legal de la Empresa en la cual 
se indica que los representantes bursátiles designados cumplen con los 
requisitos y condiciones establecidas en el Reglamento de Hechos de 
Importancia e Información Reservada.  
 
27.3 Copia simple del estatuto actualizado de la Empresa suscrita por el 
principal funcionario legal o administrativo de la Empresa, la misma que 
incluye las modificaciones estatutarias pendientes de inscripción, identifi 
cando las mismas 
 

Artículo 15.- Procedimiento de inscripción en el Registro y en el RVB 

La inscripción en el Registro y en el RVB de valores se efectuará, mediante 
Ventanilla Única, a solicitud de la Empresa, la cual deberá observar el 
formato contenido en el Anexo Nº 2 “Solicitud de Inscripción” y deberá 
adjuntar un ejemplar de la documentación e información correspondiente de 
acuerdo al tipo de valor. 

Una vez recibida la solicitud, esta será evaluada bajo el siguiente 
procedimiento: 

15.1. En la fecha de recepción se enviará automáticamente el expediente a 
la Bolsa mediante el Sistema MVNet. De presentarse algún inconveniente 
que afecte la remisión automática, el expediente será remitido en tal fecha 
por otro medio alternativo. 

15.2. La IGSC deberá pronunciarse en un plazo máximo de veinte (20) días 
contados a partir del día siguiente de presentada la solicitud. Dicho plazo 

 
Artículo 15.- Requisitos para la inscripción de bonos  
 
15.1. Para la inscripción de bonos mediante Trámite General o inscripción 
de programas de emisión de bonos mediante Trámite Anticipado y el 
registro de los prospectos correspondientes, la Empresa debe presentar 
la siguiente documentación:  
 
1. Formato Único de Trámite – MAV solicitando la inscripción del valor o 
programa de emisión de bonos en el Registro (según Anexo Nº 1).  
 
2. Declaración fi rmada por el representante de la Empresa debidamente 
autorizado, mediante la cual solicita la inscripción de los bonos y el 
registro del prospecto correspondiente, señalando expresamente los 
requisitos que cumple para califi car como Empresa participante del MAV, 
en virtud de lo establecido por el numeral 4.2 del artículo 4 del presente 
Reglamento. Se debe señalar respecto de los valores a inscribir lo 
siguiente:  
 
2.1. La identifi cación de la clase, las series, el número de unidades y sus 



será interrumpido en caso la IGSC solicite información adicional u observe 
la documentación presentada al trámite. 

15.3. La Bolsa debe remitir a la SMV sus observaciones, debidamente 
fundamentadas y suscritas por el órgano competente, por única vez dentro 
del plazo de cinco (5) días contados a partir del día siguiente de la recepción 
de la solicitud. 

15.4. Una vez recibidas las observaciones de la Bolsa o vencido el plazo sin 
que éstas hayan sido remitidas, la IGSC, previa evaluación del expediente, 
enviará el oficio de observaciones al solicitante, requiriéndole que las 
subsane en el plazo que le indique. Excepcionalmente, el plazo que dicha 
intendencia le otorgue será de hasta noventa (90) días. La IGSC podrá 
acoger total o parcialmente las observaciones propuestas por la Bolsa. 
15.5. Si la información presentada no se ajusta a los requisitos establecidos 
para el trámite o no satisfacen los requerimientos de la IGSC, ésta denegará 
la solicitud de inscripción, lo que será comunicado al solicitante y a la Bolsa. 

15.6. Si la información presentada subsana, a satisfacción de la IGSC, las 
observaciones formuladas, dicha intendencia dispondrá, mediante 
resolución, la inscripción del valor en el Registro. 

15.7. La resolución de inscripción así como la información presentada en el 
trámite, se remitirán a la Bolsa a efectos de que inscriba el valor en el RVB, 
ciñéndose a lo señalado en su reglamento interno, y proceda a difundir la 
misma al mercado. La información se difundirá, a su vez, en el Portal del 
Mercado de Valores de la SMV (www.smv.gob.pe). 

15.8. En caso no se cumpla con presentar la información solicitada o con 
subsanar las observaciones señaladas, paralizándose el procedimiento por 
treinta (30) días contados luego del vencimiento del plazo otorgado, la IGSC 
declarará en abandono el expediente, y comunicará dicha decisión al 
solicitante y a la Bolsa. 

15.9. El valor inscrito en el Registro y en el RVB podrá negociarse en el MAV 
a partir del día siguiente de haberse publicado dicha inscripción en el Boletín 
Diario de la Bolsa. 

 

demás características relevantes, según corresponda.  
 
2.2. Indicación del número aproximado y el segmento de potenciales 
inversionistas al que va dirigida la oferta.  
 
2.3. Indicación que se trata de una oferta pública primaria en el MAV. 
 
3. Declaración Jurada de Responsabilidad suscrita individualmente por el 
principal funcionario administrativo, legal, contable y de fi nanzas de la 
Empresa, o quien hace sus veces, declarando la veracidad y sufi ciencia 
de la información presentada y preparada para efectos del trámite 
solicitado (según Anexo Nº 3).  
 
4. Contrato de Emisión para el Trámite General según Formato Nº 4 del 
Manual para el cumplimiento de los requisitos aplicables a las ofertas 
públicas de bonos en el Mercado Alternativo de Valores – MAV aprobado 
por Resolución de Superintendente Nº 021-2017-SMV/02 (Manual MAV – 
Bonos) o Contrato Marco de Emisión para el Trámite Anticipado (según 
Formato Nº 5 del Manual MAV – Bonos).  
 
5. Prospecto Informativo para el Trámite General (según Formato Nº 1 
Manual MAV –Bonos) o Prospecto Marco para Trámite Anticipado (según 
Formato Nº 2 Manual MAV – Bonos) 
 
6. De ser el caso, copia simple de los documentos relacionados con las 
garantías que respaldan los valores a ser emitidos, incluyendo su 
valorización o medición; así como de aquellos que establezcan derechos, 
obligaciones, cargas, limitaciones o condiciones adicionales o 
complementarias a las contenidas en los documentos que se presentan, 
respecto de los potenciales suscriptores o adquirentes de los valores.  
 
7. Declaración Jurada de Estándar de Revelación de Información 
Financiera (según Anexo Nº 4). Este requisito no es necesario cuando, en 
razón a su fecha de constitución, no le resulte aplicable dicha exigencia.  
 
8. La siguiente Información fi nanciera:  
 
8.1. Copia simple de los estados fi nancieros anuales individuales 
auditados de la Empresa correspondiente al último ejercicio económico, 
suscritos por los responsables de su elaboración, incluyendo la identifi 
cación del contador público colegiado, y debidamente aprobados por la 
junta general de accionistas o del órgano competente.  
 
8.2. Copia simple de los estados fi nancieros intermedios individuales de 
la Empresa correspondientes al último periodo trimestral o semestral e 
indicadores fi nancieros, suscritos por los responsables de su elaboración, 
incluyendo la identifi cación del contador público colegiado, y 
debidamente aprobados por la junta general de accionistas o del órgano 
competente.  
 
8.3. Cuando, en razón a su fecha de constitución, la Empresa no cuente 
con la información fi nanciera señalada en los numerales 8.1 y 8.2 
anteriores, debe presentar el estado de situación fi nanciera de apertura.  

https://www.smv.gob.pe/


 
8.4. Si al momento de inscribir sus valores y/o programas de emisión en 
el Registro, la Empresa no cuenta con estados fi nancieros preparados 
de acuerdo con NIIF vigentes internacionalmente, debe presentar: la 
información fi nanciera que tenga, además del Compromiso de 
Implementación de NIIF (según Anexo Nº 4.1) y la Estimación de Partidas 
Afectadas (según Anexo Nº 4.2).  
 
9. De corresponder, contrato con el agente de intermediación. En caso 
sea por Trámite General, según Formato Nº 7 del Manual MAV–Bonos. 
Si es por Trámite Anticipado, según Formato Nº 8 del Manual MAV – 
Bonos.  
 
10. Informe de clasifi cación de riesgo de los valores. Tratándose de 
emisiones de valores representativos de deudas dirigidas exclusivamente 
a los inversionistas institucionales, a que se refi ere el Anexo 1 del 
Reglamento del Mercado de Inversionistas Institucionales, aprobado 
mediante Resolución SMV Nº 021-2013-SMV/01 y sus modifi catorias, o 
norma que lo sustituya, será opcional la presentación del informe de clasifi 
cación de riesgo del valor.  
 
11. Carta de consentimiento del experto contratado, en el caso a que se 
refi ere el numeral 2 del artículo 17 del Reglamento de Oferta Pública 
Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, de ser el caso.  
 
12. Declaración jurada suscrita por el principal funcionario legal de la 
Empresa, indicando que las características de los valores son 
compatibles con los requerimientos de la Institución de Compensación y 
Liquidación de Valores que corresponda.  
 
13. Diagrama del grupo económico al que pertenece la Empresa, en su 
defecto, declaración jurada de no pertenecer a ningún grupo económico. 
No es aplicable a las Empresas la obligación de presentar los demás 
formatos de Información sobre Grupo Económico, aprobados por 
Resolución de Superintendente Nº 083- 2016-SMV/02 y sus modifi 
catorias, o norma que los sustituya.  
 
14. Memoria Anual correspondiente al último ejercicio económico, cuando 
el periodo de constitución lo permita. La memoria se presenta según lo 
establecido en el artículo 18C del presente Reglamento. En caso se 
realice por primera vez el presente trámite de inscripción, la Memoria 
Anual se debe presentar de acuerdo con lo establecido en el artículo 222 
de la Ley General.  
 
15. Copia simple del testimonio de escritura pública del pacto social de la 
Empresa, que incluye el estatuto.  
 
16. Copia simple del testimonio de escritura pública de adecuación, 
adaptación y/o transformación de la Empresa, en caso corresponda.  
 
17. Copia simple del acta del órgano correspondiente en el que conste el 
acuerdo de emisión de los bonos (Trámite General) o la aprobación del 
programa de emisión de bonos (Trámite Anticipado) y se establezcan sus 



características. Cuando el referido acuerdo se haya adoptado mediante 
delegación, se debe presentar la copia simple del acta correspondiente, 
así como todos los acuerdos o actos que lo complementen.  
 
18. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
Empresa o del órgano equivalente de la persona jurídica en el cual conste 
la aprobación de la información fi nanciera auditada individual.  
 
19. Copia simple del acuerdo del órgano correspondiente de la Empresa 
en el cual conste la aprobación de la información fi nanciera trimestral o 
semestral individual.  
 
20. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
Empresa u órgano equivalente de la Empresa en el cual conste la 
aprobación de la Memoria Anual.  
 
21. De ser el caso, declaración jurada de no vinculación entre la Empresa 
y el Representante de los Obligacionistas, suscrito por ambos o 
presentado de manera independiente.  
 
22. Normas Internas de Conducta, elaboradas y aprobadas de acuerdo 
con lo establecido en el artículo 19 del Reglamento de Hechos de 
Importancia e Información Reservada.  
 
23. Modelo de Orden de Compra que incorpora lo indicado en el numeral 
8A.4 del artículo 8A, del presente reglamento.  
 
24. De corresponder, declaración jurada suscrita por el representante 
legal de la Empresa mediante la cual compromete a su representada a 
suscribir el contrato con la Bolsa en la que se negociarán los valores, y el 
contrato con la Institución de Compensación y Liquidación de Valores del 
país, para su representación por anotación en cuenta (según Anexo Nº 
12).  
 
25. En caso la Empresa solicite la inscripción de sus primeros valores en 
el Registro, debe presentar:  
 
25.1. Copia simple del acuerdo adoptado por el órgano competente de la 
Empresa mediante el cual se acuerda la designación del Representante 
Bursátil Titular y Suplente.  
 
25.2. Declaración jurada del representante legal de la Empresa en la cual 
se indica que los representantes bursátiles designados cumplen con los 
requisitos y condiciones establecidas en el Reglamento de Hechos de 
Importancia e Información Reservada.  
 
25.3. Copia simple del estatuto actualizado de la Empresa suscrita por el 
principal funcionario legal o administrativo de la Empresa, la misma que 
incluye las modifi caciones estatutarias pendientes de inscripción, identifi 
cando las mismas.  
 
25.4. Copia simple del contrato de servicios de certifi cación digital 
suscrito con una entidad de registro o verifi cación o entidad de certifi 



cación debidamente acreditada de acuerdo con las disposiciones de la 
Ley de Firmas y Certifi cados Digitales y su reglamento, o una copia 
simple del comprobante de pago por la adquisición del servicio de certifi 
cación digital. 
 
15.2. Para la inscripción de una emisión de bonos en el marco de un 
programa de emisión y el registro del Complemento del Prospecto Marco, 
por Trámite Anticipado, la Empresa debe presentar la siguiente 
documentación:  
 
1. Formato Único de Trámite – MAV solicitando la inscripción de la 
emisión de bonos en el Registro (según Anexo Nº 1).  
 
2. La documentación que se indica en los numerales 17.1. y 17.2 del 
artículo 17 del presente Reglamento.  
 
3. En caso la documentación presentada en el procedimiento de 
inscripción del programa de emisión y registro del Prospecto Marco en el 
Registro que se haya modifi cado o actualizado, se debe adjuntar copia 
de dicha documentación. 
 

Artículo 16.- Documentos a presentar para la inscripción en el Registro 
y en el RVB 

Se deberá adjuntar a la solicitud de inscripción (Anexo Nº 2 “Solicitud de 
inscripción”), la siguiente documentación e información: 

16.1. Declaración Jurada de Responsabilidad, suscrita individualmente por 
el principal funcionario administrativo, legal, contable y de finanzas de la 
Empresa, o quien haga sus veces, declarando la veracidad y suficiencia de 
la información presentada y preparada para efectos del trámite solicitado. 
Tal declaración debe efectuarse de acuerdo al formato contenido en 
elAnexo Nº 3 “Declaración Jurada de Responsabilidad”. 

16.2. Declaración Jurada de Estándar de Revelación de Información 
Financiera, mediante la cual se deberá revelar el tipo de estándar, regulación 
o normativa contable que se ha utilizado en la preparación de la información 
financiera presentada. Anexo Nº 4 “Declaración Jurada de Estándar de 
Revelación Información Financiera”. 

La presentación del referido Anexo no será necesaria cuando, en razón a su 
fecha de constitución no le resulte aplicable dicha exigencia." 

16.3. Prospecto Informativo. Anexo Nº 5 “Prospecto Informativo”. 

16.4. Información financiera de la Empresa que se detalla en el Anexo Nº 6 
“Información Financiera”, debidamente suscrita por los funcionarios 
responsables de su elaboración y aprobación, según corresponda. Para este 
trámite se debe observar lo señalado en el numeral 24.2 del artículo 24 del 

 
Artículo 16.- Requisitos para la inscripción de instrumentos de corto 
plazo  
 
16.1. Para la inscripción de instrumentos de corto plazo mediante Trámite 
General o inscripción de programas de emisión de instrumentos de corto 
plazo mediante Trámite Anticipado y el registro de los prospectos 
informativos correspondientes, la Empresa debe presentar la siguiente 
documentación:  
 
1. Formato Único de Trámite – MAV solicitando la inscripción del valor o 
programa de emisión de instrumentos de corto plazo en el Registro (de 
acuerdo con el Anexo Nº 1).  
 
2. Declaración fi rmada por el representante de la Empresa debidamente 
autorizado, mediante la cual solicita la inscripción de los instrumentos de 
corto plazo y el registro del prospecto correspondiente, debiendo señalar 
expresamente los requisitos que cumple para califi car como Empresa 
participante del MAV, en virtud de lo establecido por el numeral 4.2 del 
artículo 4 del presente Reglamento. Se debe señalar respecto de los 
valores a inscribir lo siguiente:  
 
2.1. La identifi cación de la clase, las series, el número de unidades y sus 
demás características relevantes, según corresponda.  
 
2.2. Indicación del número aproximado y el segmento de potenciales 
inversionistas al que va dirigida la oferta.  
 
2.3. Indicación que se trata de una oferta pública primaria en el MAV.  
 
3. Declaración Jurada de Responsabilidad suscrita individualmente por el 
principal funcionario administrativo, legal, contable y de fi nanzas de la 



presente Reglamento. 

Cuando, en razón a su fecha de constitución, la entidad emisora no cuente 
con la información financiera señalada en el referido Anexo, deberá 
presentar el estado de situación financiera de apertura. 

16.5. La Memoria Anual correspondiente al último ejercicio económico, 
cuando el periodo de constitución lo permita. 

16.6. Acuerdos societarios, contratos y documentos registrales relacionados 
con el trámite de inscripción. Debe presentarse la documentación que se 
detalla en el Anexo Nº 7 “Acuerdos Societarios, contratos y documentos 
registrales”. 

16.7. En caso de inscripción de valores representativos de capital social, 
política de dividendos, la que debe observar lo señalado en el Anexo Nº 8 
“Política de Dividendos” . 

16.8. Normas Internas de Conducta, las cuales deben ser elaboradas y 
aprobadas de conformidad con lo establecido en el artículo 19 del 
Reglamento de Hechos de Importancia e Información Reservada, aprobado 
mediante Resolución SMV Nº 005-2014-SMV-01. 

16.9. Informe de clasificación de riesgo de los valores representativos de 
deuda cuya inscripción se solicita, emitido por una empresa clasificadora de 
riesgo de conformidad con la norma correspondiente, de ser el caso. El 
informe de clasificación de riesgo deberá mantenerse actualizado durante la 
vigencia del programa o emisión. Asimismo, la Empresa deberá revelar 
como Hecho de Importancia cualquier cambio en dicha clasificación. 

Tratándose de la emisión de valores representativos de deuda de corto 
plazo, no será exigible dicho informe, siempre y cuando la Empresa no haya 
sido clasificada con una categoría menor a normal, en los últimos 4 
trimestres, de acuerdo a lo reportado por la Central de Riesgos de la 
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, para lo cual la Empresa deberá 
presentar los respectivos reportes. Si durante la vigencia de dichos valores, 
la empresa obtiene una clasificación menor a la normal, deberá informarlo 
como hecho de importancia. 

Tratándose de emisiones de valores representativos de deudas dirigidas 
exclusivamente a los inversionistas institucionales a que se refiere el Anexo 
1 del Reglamento del Mercado de Inversionistas Institucionales, aprobado 
mediante Resolución SMV Nº 021-2013-SMV-01, será opcional la 
presentación del informe de clasificación de riesgo del valor. 

16.10. Modelo de título, según corresponda. 

16.11. Copia del contrato de servicios de certificación digital suscrito con una 

Empresa, o quien haga sus veces, declarando la veracidad y sufi ciencia 
de la información presentada y preparada para efectos del trámite 
solicitado (según Anexo Nº 3).  
 
4. Acto Marco de Emisión para el Trámite Anticipado según Formato Nº 5 
del Manual para el cumplimiento de los requisitos aplicables a las ofertas 
públicas de instrumentos de corto plazo en el Mercado Alternativo de 
Valores – MAV, aprobado por Resolución de Superintendente Nº 021-
2017-SMV/02 (Manual MAV – ICP) o Acto de Emisión para el Trámite 
General (según Formato Nº 4 del Manual MAV – ICP).  
 
5. Prospecto Marco para el Trámite Anticipado (según Formato Nº 2 del 
Manual MAV – ICP) o Prospecto Informativo para el Trámite General 
(según Formato Nº 1 del Manual MAV – ICP).  
 
6. De ser el caso, copia simple de los documentos relacionados con las 
garantías que respaldan los valores a ser emitidos, incluyendo su 
valorización o medición; así como de aquellos que establecen derechos, 
obligaciones, cargas, limitaciones o condiciones adicionales o 
complementarias a las contenidas en los documentos que se presentan, 
respecto de los potenciales suscriptores o adquirentes de los valores.  
 
7. Declaración Jurada de Estándar de Revelación de Información 
Financiera (según Anexo Nº 4). Este requisito no será necesario cuando, 
en razón a su fecha de constitución no le resulte aplicable dicha exigencia.  
 
8. Información fi nanciera siguiente:  
 
8.1. Copia simple de estados fi nancieros anuales individuales auditados 
de la Empresa correspondiente al último ejercicio económico, suscritos 
por los responsables de su elaboración, incluyendo la identifi cación del 
contador público colegiado, y debidamente aprobados por la junta general 
de accionistas o del órgano competente.  
 
8.2. Copia simple de estados fi nancieros intermedios individuales de la 
Empresa correspondientes al último periodo trimestral o semestral e 
indicadores fi nancieros, suscritos por los responsables de su elaboración, 
incluyendo la identifi cación del contador público colegiado, y 
debidamente aprobados por la junta general de accionistas o del órgano 
competente. 8.3. Cuando, en razón a su fecha de constitución, la 
Empresa no cuente con la información fi nanciera señalada en los 
numerales 8.1 y 8.2 anteriores, debe presentar el estado de situación fi 
nanciera de apertura.  
 
8.4. Si al momento de inscribir sus valores y/o programas de emisión en 
el Registro, la Empresa no cuenta con estados fi nancieros preparados 
de acuerdo con NIIF vigentes internacionalmente, debe presentar: la 
información fi nanciera que tenga, además del Compromiso de 
Implementación de NIIF (según Anexo Nº 4.1) y la Estimación de Partidas 
Afectadas (según Anexo Nº 4.2).  
 
9. De corresponder, contrato con el agente de intermediación. En caso 
sea por Trámite General (según Formato Nº 7 del Manual MAV –ICP). Si 



entidad de registro o certificación debidamente acreditada. 

16.12. Copia simple del recibo de pago o depósito a favor de la SMV por 
concepto del derecho a trámite. 

Los requisitos así como el contenido de los documentos solicitados en el 
presente artículo se detallan en los Anexos del presente Reglamento para 
cada tipo de valor a ser inscrito. Asimismo, la información y documentación 
deberá presentarse observando las indicaciones contenidas en el Anexo Nº 
1 del presente Reglamento. 

 

 

es por Trámite Anticipado (según Formato Nº 8 del Manual MAV –ICP).  
 
10. Informe de clasifi cación de riesgo de los valores. Tratándose de la 
emisión de instrumentos de corto plazo, no es exigible dicho informe, 
siempre y cuando la Empresa no haya sido clasifi cada con una categoría 
menor a normal, en los últimos 4 trimestres, de acuerdo con lo reportado 
por la Central de Riesgos de la Superintendencia de Banca, Seguros y 
AFP, para lo cual la Empresa debe presentar los respectivos reportes. 
Tratándose de emisiones de valores representativos de deudas dirigidas 
exclusivamente a los inversionistas institucionales, es opcional la 
presentación del informe de clasifi cación de riesgo del valor.  
 
11. Carta de consentimiento del experto contratado, en el caso a que se 
refi ere el numeral 2 del artículo 17 del Reglamento de Oferta Pública 
Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, de ser el caso.  
 
12. Declaración jurada suscrita por el principal funcionario legal de la 
Empresa, en la que se indica que las características de los valores son 
compatibles con los requerimientos de la Institución de Compensación y 
Liquidación de Valores que corresponda.  
 
13. Diagrama del grupo económico al que pertenece la Empresa, en su 
defecto, declaración jurada de no pertenecer a ningún grupo económico. 
No es de aplicación a las Empresas la obligación de presentar los demás 
formatos de Información sobre Grupo Económico, aprobados por 
Resolución de Superintendente Nº 083-2016-SMV/02 y sus modifi 
catorias, o norma que los sustituya. 
 
14. Memoria Anual correspondiente al último ejercicio económico, cuando 
el periodo de constitución lo permita. La memoria se presenta según lo 
establecido en el artículo 18C del presente reglamento. En caso se realice 
por primera vez el presente trámite de inscripción, la Memoria Anual debe 
presentarse de acuerdo con lo establecido en el artículo 222 de la Ley 
General.  
 
15. Copia simple del testimonio de escritura pública del pacto social de la 
Empresa, que incluye el estatuto.  
 
16. Copia simple del testimonio de escritura pública de adecuación, 
adaptación y/o transformación de la Empresa, en caso corresponda.  
 
17. Copia simple del acta del órgano correspondiente en la que conste el 
acuerdo de emisión de los instrumentos de corto plazo (Trámite General) 
o la aprobación del programa de emisión de los instrumentos de corto 
plazo (Trámite Anticipado) y sus características. Cuando el referido 
acuerdo se haya adoptado mediante delegación, se debe presentar la 
copia simple del acta correspondiente, así como todos los acuerdos o 
actos que lo complementen.  
 
18. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
Empresa o del órgano equivalente de la persona jurídica en el cual conste 
la aprobación de la información fi nanciera auditada individual.  
 



19. Copia simple del acuerdo del órgano correspondiente de la Empresa 
en el cual conste la aprobación de la información fi nanciera semestral o 
trimestral individual.  
 
20. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
Empresa u órgano equivalente de la persona jurídica en el cual conste la 
aprobación de la Memoria Anual.  
 
21. Normas Internas de Conducta, elaboradas y aprobadas de acuerdo 
con lo establecido en el artículo 19 del Reglamento de Hechos de 
Importancia e Información Reservada.  
 
22. Modelo de Orden de Compra que incorpore lo indicado en el numeral 
8A.4 del artículo 8A del presente Reglamento.  
 
23. De corresponder, declaración jurada suscrita por el representante 
legal de la Empresa mediante la cual compromete a su representada a 
suscribir el contrato con la Bolsa en la que se negociará los valores; y el 
contrato con la Institución de Compensación y Liquidación de Valores del 
país, para su representación por anotación en cuenta (Anexo Nº 12).  
 
24. En caso la Empresa solicite la inscripción de sus primeros valores en 
el Registro, debe presentar:  
 
24.1. Copia simple del acuerdo adoptado por el órgano competente de la 
Empresa mediante el cual se acuerde la designación del Representante 
Bursátil Titular y Suplente.  
 
24.2. Declaración jurada del representante legal de la empresa en la cual 
se indica que los representantes bursátiles designados cumplen con los 
requisitos y condiciones establecidas en el Reglamento de Hechos de 
Importancia e Información Reservada.  
 
24.3. Copia simple del estatuto actualizado de la empresa suscrita por el 
funcionario legal o administrativo de la Empresa, la misma que incluye las 
modifi caciones estatutarias pendientes de inscripción, identifi cando las 
mismas.  
 
24.4. Copia simple del contrato de servicios de certifi cación digital 
suscrito con una entidad de registro o verifi cación o entidad de certifi 
cación debidamente acreditada de acuerdo con las disposiciones de la 
Ley de Firmas y Certifi cados Digitales y su reglamento, o una copia 
simple del comprobante de pago por la adquisición del servicio de certifi 
cación digital.  
 
16.2. Para la inscripción de emisión de instrumentos de corto plazo en el 
marco de un programa de emisión y el registro de Complemento del 
Prospecto Marco, por Trámite Anticipado, la Empresa debe presentar la 
siguiente documentación:  
1. Formato Único de Trámite – MAV solicitando la inscripción de la 
emisión de instrumentos de corto plazo (según Anexo Nº 1).  
 
2. La documentación que se indica en los numerales 17.1 y 17.3 del 



Artículo 17 del presente Reglamento.  
 
3. En caso la documentación presentada en el procedimiento de 
inscripción del programa de emisión y registro del Prospecto Marco en el 
Registro se haya modifi cado o actualizado, se debe adjuntar copia de 
dicha documentación. 
 

Artículo 17.- Responsabilidad por las declaraciones juradas suscritas 
por los funcionarios de la Empresa 

La Empresa y los funcionarios señalados en el numeral 16.1 del artículo 16 
son responsables por la veracidad de la información presentada para efectos 
del trámite de inscripción, así como por la veracidad de la información 
contenida en las declaraciones juradas de que trata el citado numeral. 

 

 
Artículo 17.- Requisitos para la inscripción de una emisión y el 
registro del Complemento del Prospecto Marco en el Registro, en un 
Trámite Anticipado tanto para bonos como para instrumentos de 
corto plazo.  
 
17.1. Los requisitos generales para la inscripción de una emisión y el 
registro del Complemento del Prospecto Marco en el Registro, en un 
Trámite Anticipado tanto para bonos como para instrumentos de corto 
plazo, son los siguientes:  
 
1. Declaración fi rmada por el representante de la Empresa debidamente 
autorizado, mediante la cual se solicita la inscripción de los bonos o 
instrumentos de corto plazo y el registro del prospecto correspondiente, 
debiendo señalar expresamente los requisitos que cumple para califi car 
como Empresa participante del MAV, en virtud de lo establecido por el 
numeral 4.2 del artículo 4 del presente reglamento. Se debe señalar 
respecto de los valores a inscribir lo siguiente:  
 
1.1. La identifi cación de la clase, las series, el número de unidades y sus 
demás características relevantes, según corresponda.  
 
1.2. Indicación del número aproximado y el segmento de potenciales 
inversionistas al que va dirigida la oferta. 1.3. Indicación que se trata de 
una oferta pública primaria en el MAV.  
 
2. Copia simple del acta del órgano correspondiente en la que conste el 
acuerdo de emisión de los bonos o instrumentos de corto plazo y se 
establecen sus características. Cuando el referido acuerdo se haya 
adoptado mediante delegación, se debe presentar la copia simple del acta 
correspondiente. Asimismo, se debe presentar copia simple de los 
documentos donde consten todos los acuerdos o actos que lo 
complementen.  
 
3. De ser el caso, copia simple de los documentos relacionados con las 
garantías que respaldan los valores a ser emitidos, así como de aquellos 
que establecen derechos, obligaciones, cargas, limitaciones o 
condiciones adicionales o complementarias a las contenidas en los 
documentos que se presentan, respecto de los potenciales suscriptores o 
adquirentes de los valores.  
 
4. Sin perjuicio de lo indicado en el inciso 3 del numeral 15.2 del artículo 
15 y el inciso 3 del numeral 16.2 del artículo 16 del presente reglamento, 
se debe presentar el Prospecto Marco debidamente actualizado, o 
alternativamente acompañado de una declaración en el sentido de que 
esos documentos están actualizados y mantienen su validez y vigencia. 



 
5. Declaración jurada indicando que se ha cumplido con presentar ante la 
SMV los últimos estados fi nancieros anuales auditados o intermedios 
individuales (de periodicidad semestral o trimestral, según corresponda) 
a la fecha de presentación de la solicitud, debidamente aprobada por el 
órgano correspondiente de la Empresa; y que dicha información se 
incorpora por referencia al prospecto.  
 
6. Declaración jurada indicando que se ha cumplido con presentar ante la 
SMV la Memoria Anual correspondiente al último ejercicio económico. 
  
7. Carta de consentimiento del experto contratado, en el caso a que se 
refi ere el numeral 2 del artículo 17 del Reglamento de Oferta Pública 
Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.  
 
17.2. Adicionalmente, para la inscripción de una emisión de bonos y el 
registro del Complemento del Prospecto Marco en el Registro, en un 
Trámite Anticipado, se debe presentar lo siguiente:  
 
1. Complemento del Prospecto Marco (según Formato Nº 3 del Manual 
MAV – Bonos).  
 
2. Complemento del Contrato Marco (según Formato Nº 6 del Manual 
MAV – Bonos).  
 
3. Último informe de clasifi cación de riesgo del valor elaborado por una 
Empresa Clasifi cadora de Riesgo autorizada por la SMV. Este requisito 
solo es exigible cuando se haya establecido que la clasifi cación de riesgo 
es otorgada por emisión. Tratándose de emisiones de valores 
representativos de deudas dirigidas exclusivamente a los inversionistas 
institucionales, a que se refi ere el Anexo 1 del Reglamento del Mercado 
de Inversionistas Institucionales, es opcional la presentación del informe 
de clasifi cación de riesgo del valor.  
 
4. De ser el caso, declaración jurada de no vinculación entre la Empresa 
y el representante de obligacionistas, suscrita por ambos o presentada de 
manera independiente, sólo si el representante de obligacionistas de la 
emisión es distinto al designado para el programa.  
 
17.3. Adicionalmente, para la inscripción de una emisión de instrumentos 
de corto plazo y el registro del Complemento del Prospecto Marco en el 
Registro, en un Trámite Anticipado, se debe presentar lo siguiente:  
 
1. Complemento del Prospecto Marco (según Formato Nº 3 del Manual 
MAV – ICP).  
 
2. Complemento del Acto de Emisión (según Formato Nº 6 del Manual 
MAV – ICP).  
 
3. Informe de clasifi cación de riesgo elaborado por una Empresa Clasifi 
cadora de Riesgo autorizada por la SMV. Este requisito solo es exigible 
cuando se haya establecido que la clasifi cación de riesgo es otorgada 
por emisión.  



 
Tratándose de la emisión de valores representativos de deuda de corto 
plazo, no es exigible dicho informe, siempre y cuando la Empresa no haya 
sido clasifi cada con una categoría menor a normal, en los últimos cuatro 
trimestres, de acuerdo con lo reportado por la Central de Riesgos de la 
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, para lo cual la Empresa 
debe presentar los respectivos reportes. Tratándose de emisiones de 
valores representativos de deudas dirigidas exclusivamente a los 
inversionistas institucionales, a que se refi ere el Anexo 1 del Reglamento 
del Mercado de Inversionistas Institucionales, es opcional la presentación 
del informe de clasifi cación de riesgo del valor. 
 

 

Artículo 18.- Presentación de la Memoria Anual para la inscripción de 
los valores 

La Memoria Anual a que se refiere el numeral 16.5 del artículo 16 se 
presentará de acuerdo con lo establecido en el artículo 222 de la Ley 
General. 

Las Memorias que se presenten posteriormente, deberán elaborarse y 
remitirse observando lo establecido en el Reglamento para la Preparación y 
Presentación de Memorias Anuales, aprobado mediante Resolución 
CONASEV Nº 141-98-EF-94.10 y sus normas modificatorias, el Manual para 
la Preparación de Memorias Anuales y Normas Comunes para la 
determinación del Contenido de los Documentos Informativos, aprobados 
mediante Resolución Gerencia General de CONASEV Nº 211-98-EF-94.11 
y sus normas modificatorias, y lo establecido en la Ley General. 

Asimismo, deberán incluir el “Reporte sobre el Cumplimiento del Código de 
Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas”, aprobado por 
Resolución SMV N° 012-2014-SMV/01, modificado por Resolución SMV Nº 
014-2022-SMV/01 o norma que lo sustituya. La Empresa deberá completar 
como mínimo la Sección A y la Evaluación “cumplir y explicar” de la Sección 
B del referido reporte. Dicha inclusión en las memorias anuales a presentar 
será exigible a partir del tercer año siguiente del año en que la Empresa 
realizó la colocación primaria o la inscripción secundaria de sus valores. No 
se encuentran obligados a presentar el Reporte de Sostenibilidad 
Corporativa, aprobado por Resolución SMV N° 018-2020-SMV/02 o norma 
que lo sustituya. 

La memoria anual debe ser presentada a más tardar el 15 de abril de cada 
año, junto con la información financiera individual o separada auditada anual. 

 

 
Artículo 18.- Valores previamente emitidos por oferta privada  
 
18.1. Los valores representativos de capital social y los valores 
representativos de deuda previamente emitidos mediante oferta privada 
por las Empresas participantes del MAV, pueden inscribirse en el Registro 
y en el RVB para su negociación secundaria, mediante Ventanilla Única, 
a solicitud de la Empresa, la cual debe presentar el Formato Único de 
Trámite – MAV (según Anexo Nº 1) debidamente suscrito solicitando la 
inscripción de los valores en el Registro y en el RVB y debe adjuntar un 
ejemplar de la documentación e información correspondiente de acuerdo 
con el tipo de valor que se indica en el Artículo 18A del presente 
reglamento. Una vez recibida la solicitud, ésta es evaluada 
simultáneamente por la SMV y la Bolsa considerando el procedimiento 
que se indica en los siguientes numerales. 
 
18.2. En la fecha de recepción se envía automáticamente el expediente a 
la Bolsa mediante el Sistema MVNet. De presentarse algún inconveniente 
que afecte la remisión automática, el expediente es remitido en tal fecha 
por otro medio alternativo.  
 
18.3. La IGSC debe pronunciarse en un plazo máximo de veinte (20) días 
contados a partir del día siguiente de presentada la solicitud. Dicho plazo 
se interrumpe en caso la IGSC solicite información adicional u observe la 
documentación presentada al trámite.  
 
18.4. La Bolsa debe remitir a la SMV sus observaciones, debidamente 
fundamentadas y suscritas por el órgano competente, por única vez 
dentro del plazo de cinco (5) días contados a partir del día siguiente de la 
recepción de la solicitud.  
 
18.5. Una vez recibidas las observaciones de la Bolsa o vencido el plazo 
sin que éstas hayan sido remitidas, la IGSC, previa evaluación del 
expediente, envía el ofi cio de observaciones al solicitante, requiriéndole 
que las subsane en el plazo que le indique. Excepcionalmente, el plazo 
que dicha Intendencia le otorgue es de hasta noventa (90) días. La IGSC 
puede acoger total o parcialmente las observaciones propuestas por la 
Bolsa. Este procedimiento es de evaluación previa con silencio 
administrativo negativo y no está sujeto a renovación.  
 
18.6. Si la información presentada no se ajusta a los requisitos 



establecidos para el trámite o no satisfacen los requerimientos de la 
IGSC, ésta deniega la solicitud de inscripción, lo que es comunicado al 
solicitante y a la Bolsa. 
 
18.7. Si la información presentada subsana, a satisfacción de la IGSC, las 
observaciones formuladas, dicha Intendencia dispone, mediante 
resolución, la inscripción del valor en el Registro.  
 
18.8. La resolución de inscripción, así como la información presentada en 
el trámite, se remite a la Bolsa a efectos de que inscriba el valor en el 
RVB, ciñéndose a lo señalado en su reglamento interno, y proceda a 
difundir la misma al mercado. La información se difunde, a su vez, en 
Página Institucional de la SMV en la Plataforma Digital Única del Estado 
Peruano para Orientación al Ciudadano (www.gob.pe/smv).  
 
18.9. En caso no se cumpla con presentar la información solicitada o con 
subsanar las observaciones señaladas, paralizándose el procedimiento 
por treinta (30) días contados luego del vencimiento del plazo otorgado, 
la IGSC declara en abandono el procedimiento, y comunicará dicha 
decisión al solicitante y a la Bolsa.  
 
18.10. El valor inscrito en el Registro y en el RVB puede negociarse en el 
MAV a partir del día siguiente de haberse publicado dicha inscripción en 
el Boletín Diario de la Bolsa. 
 

 
CAPÍTULO II 

INSCRIPCIÓN AUTOMÁTICA EN EL RVB 

Procedimiento de Inscripción en el Registro y/o en el RVB para su 
Negociación Secundaria 
 
Artículo 18A.- Requisitos para la inscripción de valores previamente 
emitidos por oferta privada en el Registro y en el RVB  
 
18A.1. Las Empresas para inscribir sus valores previamente emitidos por 
oferta privada en el Registro y en el RVB deben presentar lo siguiente:  
 
1. Declaración Jurada de Responsabilidad, suscrita individualmente por 
el principal funcionario administrativo, legal, contable y de fi nanzas de la 
Empresa, o quien haga sus veces, declarando la veracidad y sufi ciencia 
de la información presentada y preparada para efectos del trámite 
solicitado (Anexo Nº 2).  
 
2. Declaración Jurada de Estándar de Revelación de Información 
Financiera (según Anexo Nº 4). La presentación del referido Anexo no es 
necesaria cuando, en razón a su fecha de constitución no le resulte 
aplicable dicha exigencia.  
 
3. Información fi nanciera siguiente:  
 
3.1. Copia simple de estados fi nancieros anuales individuales auditados 



de la Empresa correspondiente al último ejercicio económico, suscritos 
por los responsables de su elaboración, incluyendo la identifi cación del 
contador público colegiado, y debidamente aprobados por la junta general 
de accionistas o del órgano competente.  
 
3.2. Copia simple de estados fi nancieros intermedios individuales de la 
Empresa correspondientes al último periodo trimestral o semestral e 
indicadores fi nancieros, suscritos por los responsables de su elaboración, 
incluyendo la identifi cación del contador público colegiado, y 
debidamente aprobados por la junta general de accionistas o del órgano 
competente.  
 
3.3. Cuando, en razón a su fecha de constitución, la entidad emisora no 
cuente con la información fi nanciera señalada en los numerales 3.1 y 3.2 
anteriores, debe presentar el estado de situación fi nanciera de apertura.  
 
3.4. Si al momento de inscribir sus valores y/o programas de emisión en 
el Registro, la Empresa no cuenta con estados fi nancieros preparados 
de acuerdo con NIIF vigentes internacionalmente, se debe presentar: la 
información fi nanciera que tenga, además del Compromiso de 
Implementación de NIIF (según Anexo Nº 4.1) y la Estimación de Partidas 
Afectadas (según Anexo Nº 4.2).  
 
4. Copia simple de la Memoria Anual correspondiente al último ejercicio 
económico, cuando el periodo de constitución lo permita. La memoria se 
presenta según lo establecido en el artículo 18C del presente reglamento. 
En caso se realice por primera vez el presente trámite de inscripción, la 
Memoria Anual se debe presentar de acuerdo con lo establecido en el 
artículo 222 de la Ley General. 
 
5. Prospecto Informativo (según Anexo Nº 5).  
 
6. Copia simple del Testimonio de la Escritura Pública de Constitución o 
de Adecuación de estatutos, el contrato de emisión o instrumento legal 
equivalente, según sea el caso, donde se encuentren las condiciones o 
características de los valores a listar.  
 
7. Copia simple del estatuto actualizado de la empresa suscrita por 
principal funcionario legal o administrativo de la Empresa, la misma que 
incluye las modifi caciones estatutarias pendientes de inscripción, identifi 
cando las mismas. Si hubiere algún aumento de capital o modifi cación 
estatutaria en proceso de inscripción, debe presentarse copia del acuerdo 
certifi cada por notario y el cargo de ingreso a los registros públicos 
correspondientes.  
 
8. Copia simple del acuerdo adoptado por el órgano competente de la 
Empresa mediante el cual acuerde incorporar los valores a la negociación 
bursátil; el sometimiento a las normas y disposiciones de la Ley, la SMV 
y la BVL; y la designación del representante que tramita el listado.  
 
9. Copia simple del acta del órgano correspondiente de la Empresa en la 
que conste el acuerdo de aprobación de la creación de los valores y se 
establezcan sus características. Cuando el referido acuerdo se haya 



adoptado mediante delegación, se debe presentar la copia simple del acta 
correspondiente.  
 
10. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
sociedad o del órgano equivalente de la persona jurídica en el cual conste 
la aprobación de la información fi nanciera auditada anual individual.  
 
11. Copia simple del acuerdo del órgano correspondiente de la empresa 
en el cual conste la aprobación de la información fi nanciera semestral o 
trimestral individual, según corresponda.  
 
12. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
sociedad u órgano equivalente de la persona jurídica en el cual conste la 
aprobación de la Memoria Anual.  
 
13. Copia simple del acuerdo adoptado por el órgano competente de la 
Empresa mediante el cual se acuerde la designación del Representante 
Bursátil Titular y Suplente.  
 
14. Copia simple del acuerdo de la junta general de accionistas de la 
Empresa o del órgano competente de la persona jurídica en el cual conste 
la aprobación de su política de dividendos, cuando los derechos a listar 
tengan derechos a dividendos de conformidad con el artículo 85 de la Ley.  
 
15. Declaración respecto a la política de dividendos (según Anexo Nº 8).  
 
16. Copia simple del acuerdo adoptado por el órgano competente de la 
Empresa mediante la cual apruebe las Normas Internas de Conducta.  
 
17. Copia simple de las Normas Internas de Conducta, elaboradas y 
aprobadas de acuerdo con lo establecido en el artículo 19 del Reglamento 
de Hechos de Importancia e Información Reservada.  
 
18. Declaración jurada suscrita por el representante legal de la Empresa 
en la cual se indique que los representantes bursátiles designados 
cumplen con los requisitos y condiciones establecidas en el Reglamento 
de Hechos de Importancia e Información Reservada.  
 
19. En caso de valores representativos de deuda, copia simple del informe 
de clasifi cación de riesgo de los valores representativos de deuda cuya 
inscripción se solicita, emitido por una empresa clasifi cadora de riesgo 
de conformidad con la norma correspondiente, de ser el caso. El informe 
de clasifi cación de riesgo debe mantenerse actualizado durante la 
vigencia del programa o emisión. Tratándose de la emisión de valores 
representativos de deuda de corto plazo, no es exigible dicho informe, 
siempre y cuando la Empresa no haya sido clasifi cada con una categoría 
menor a normal, en los últimos cuatro trimestres, de acuerdo con lo 
reportado por la Central de Riesgos de la Superintendencia de Banca, 
Seguros y AFP, para lo cual la Empresa debe presentar los respectivos 
reportes. Si durante la vigencia de dichos valores, la empresa obtiene una 
clasifi cación menor a la normal, debe informarlo como hecho de 
importancia. Tratándose de emisiones de valores representativos de 
deudas dirigidas exclusivamente a los inversionistas institucionales a que 



se refi ere el Anexo 1 del Reglamento del Mercado de Inversionistas 
Institucionales es opcional la presentación del informe de clasifi cación de 
riesgo del valor.  
 
20. Diagrama del grupo económico al que pertenece la Empresa, en su 
defecto, declaración jurada de no pertenecer a ningún grupo económico. 
No es de aplicación a las Empresas la obligación de presentar los demás 
formatos de Información sobre Grupo Económico aprobados por 
Resolución de Superintendente Nº 083-2016-SMV/02 y sus modifi 
catorias, o norma que los sustituya.  
 
21. Declaración Jurada suscrita por el representante legal de la Empresa 
mediante la cual compromete a su representada a suscribir el contrato 
con la Bolsa en la que se negociarán los valores y el contrato con la 
Institución de Compensación y Liquidación de Valores del país, para su 
representación por anotación en cuenta (según Anexo Nº 12).  
 
22. Copia simple del contrato de servicios de certifi cación digital suscrito 
con una entidad de registro o verifi cación o certifi cación debidamente 
acreditada de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Firmas y Certifi 
cados Digitales y su reglamento; o una copia simple del comprobante de 
pago por la adquisición del servicio de certifi cación digital. 
 

  
Artículo 18B.- Responsabilidad por las declaraciones juradas 
suscritas por los funcionarios de la Empresa  
 
18B.1. La Empresa y el principal funcionario administrativo, legal, 
contable y de fi nanzas de la Empresa, o quien haga sus veces son 
responsables por la veracidad y sufi ciencia de la información presentada 
para efectos del trámite de inscripción, así como por la veracidad de la 
información contenida en las declaraciones juradas de que trata el Anexo 
Nº 3. 
 

  
Artículo 18C.- Presentación de la Memoria Anual para la inscripción 
de los valores  
 
18C.1. La Memoria Anual como requisito para el trámite de una 
inscripción de un valor o programa de emisión según el presente 
reglamento, por primera vez, se debe presentar de acuerdo con lo 
establecido en el artículo 222 de la Ley General.  
 
18C.2. Las Memorias que se presenten posteriormente a la inscripción de 
algún valor mediante oferta pública primaria o secundaria, deben 
elaborarse y remitirse observando lo establecido en el Reglamento para 
la Preparación y Presentación de Memorias Anuales, aprobado mediante 
Resolución CONASEV Nº 141-98-EF/94.10 y sus normas modifi catorias, 
el Manual para la Preparación de Memorias Anuales y Normas Comunes 
para la determinación del Contenido de los Documentos Informativos, 
aprobados mediante Resolución Gerencia General de CONASEV Nº 211-
98-EF/94.11 y sus normas modifi catorias, y lo establecido en la Ley 
General.  



 
18C.3. En las Memorias Anuales debe incluir el “Reporte sobre el 
Cumplimiento del Código de Buen Gobierno Corporativo para las 
Sociedades Peruanas”, aprobado por Resolución SMV Nº 012-2014-
SMV/01 y sus modifi catorias, o norma que lo sustituya. La Empresa debe 
completar como mínimo la Sección A y la Evaluación “cumplir y explicar” 
de la Sección B del referido reporte. Dicha inclusión, en las Memorias 
Anuales a presentar, es exigible a partir del tercer año siguiente al año en 
que la Empresa realizó la colocación primaria de sus valores o de la 
inscripción secundaria de sus valores. No se encuentra obligada a 
presentar el Reporte de Sostenibilidad Corporativa, aprobado por 
Resolución SMV Nº 018-2020-SMV/02 y sus modifi catorias, o norma que 
lo sustituya.  
 
18C.4. La memoria anual debe ser presentada a más tardar el 15 de abril 
de cada año, junto con la información fi nanciera individual o separada 
auditada anual. 
 

Artículo 19.- Valores emitidos por oferta pública primaria 

Los valores que se hubieren emitido por oferta pública primaria en el MAV, 
se inscribirán, a solicitud de la Empresa, automáticamente en el RVB. En el 
caso de valores representativos de deuda, la solicitud puede provenir 
adicionalmente de la mayoría absoluta del monto de emisión en circulación, 
salvo que en el contrato de emisión o en instrumento legal equivalente 
hubiese una estipulación en contrario. 

Para tal efecto, el solicitante, mediante la Ventanilla Única, deberá 
acompañar un ejemplar de la siguiente documentación: 

19.1 Solicitud de inscripción de acuerdo con el formato contenido en el 
Anexo Nº 2 “Solicitud de Inscripción”. 

19.2 Indicación del número de expediente administrativo correspondiente 
que dio mérito a la inscripción del valor en el Registro. 

19.3 Respecto de la Empresa, si la documentación presentada para efectos 
de la inscripción en el Registro de los valores emitidos por oferta pública 
primaria, se hubiese modificado o actualizado, se adjuntará copia de dicha 
documentación. 

La inscripción de los valores para su negociación se producirá una vez 
efectuada la colocación, asignación y liquidación de los mismos. Esta norma 
no aplica si la colocación por oferta pública primaria ha sido realizada a 
través de los módulos de subasta de la Bolsa. 

 
Artículo 19.- Inscripción de valores emitidos por oferta pública 
primaria  
 
19.1. Los valores que se emiten por oferta pública primaria en el MAV se 
inscriben, a solicitud de la Empresa, automáticamente en el RVB. En el 
caso de valores representativos de deuda, la solicitud puede provenir 
adicionalmente de la mayoría absoluta del monto de emisión en 
circulación, salvo que en el contrato de emisión o en instrumento legal 
equivalente hubiese una estipulación en contrario.  
 
19.2. Para tal efecto, el solicitante, mediante la Ventanilla Única, debe 
acompañar un ejemplar de la siguiente documentación:  
 
1. Solicitud de inscripción de acuerdo con el Formato Único de Trámite – 
MAV (según Anexo Nº 1).  
 
2. Respecto de la Empresa, si la documentación presentada para efectos 
de la inscripción en el Registro de los valores emitidos por oferta pública 
primaria se modifi que o actualice, se debe adjuntar copia simple de dicha 
documentación.  
 
19.3. La inscripción de los valores para su negociación se produce una 
vez efectuada la colocación, asignación y liquidación de estos. Esta 
norma no aplica si la colocación por oferta pública primaria realiza a través 
de los módulos de subasta de la Bolsa 
 

Artículo 22.- Procedimiento de exclusión 

La Empresa podrá solicitar ante la SMV la exclusión de un valor del registro 

 
Artículo 22.- Procedimiento de exclusión  
 
22.1. La exclusión en el Registro y en el RVB de valores se efectuará, 



y del RVB, acompañando a tal efecto la documentación e información 
correspondiente de acuerdo al tipo de valor objeto de exclusión. 

Una vez recibida la solicitud, ésta será evaluada simultáneamente por la 
SMV y la Bolsa considerando el siguiente procedimiento: 

22.1 En la fecha de recepción se enviará automáticamente el expediente a 
la Bolsa mediante el Sistema MVNet. De presentarse algún inconveniente 
que afecte la remisión automática, el expediente será remitido en tal fecha 
por otro medio alternativo. 

22.2 La IGSC debe pronunciarse en un plazo máximo de veinte (20) días 
contados a partir del día siguiente de presentada la solicitud. Dicho plazo 
será interrumpido en caso la IGSC solicite información adicional u observe 
la documentación presentada al trámite. 

22.3 La Bolsa debe remitir a la SMV sus observaciones, debidamente 
fundamentadas y suscritas por el órgano competente, por única vez, dentro 
del plazo de cinco (5) días contados a partir del día siguiente de la recepción 
de la solicitud. 

22.4 Una vez recibidas las observaciones de la Bolsa o vencido el plazo sin 
que éstas hayan sido remitidas, la IGSC, previa evaluación del expediente, 
enviará el oficio de observaciones al solicitante, requiriéndole que las 
subsane en el plazo que le indique. Excepcionalmente, el plazo que dicha 
intendencia le otorgue será de hasta noventa (90) días. La IGSC podrá 
acoger total o parcialmente las observaciones propuestas por la Bolsa. 
 

22.5 Si la información presentada no se ajusta a los requisitos establecidos 
para el presente trámite o no satisfacen los requerimientos de la IGSC, ésta 
denegará la solicitud de exclusión, lo que será comunicado al solicitante y a 
la Bolsa. 

22.6 Si la información presentada subsana, a satisfacción de la IGSC, las 
observaciones formuladas, dicha intendencia dispondrá, mediante 
resolución, la exclusión del valor del Registro. 

22.7 La resolución de exclusión así como la información presentada en el 
trámite de exclusión se remitirán a la Bolsa a efectos de que excluya el valor 
del RVB ciñéndose a lo señalado en su reglamento interno y proceda a 
difundir la misma al mercado. La información se difundirá, a su vez, en el 
Portal del Mercado de Valores de la SMV (www.smv.gob.pe). 

22.8 En caso no se cumpla con presentar la información solicitada o con 
subsanar las observaciones señaladas, paralizándose el procedimiento por 
treinta (30) días contados luego del vencimiento del plazo otorgado, la IGSC 
declarará en abandono el expediente, y comunicará dicha decisión al 

mediante Ventanilla Única, a solicitud de la Empresa, la cual debe 
presentar el Formato Único de Trámite – MAV (según Anexo Nº 1) 
debidamente suscrito solicitando la exclusión de los valores en el Registro 
y en el RVB y debe adjuntar un ejemplar de la documentación e 
información correspondiente de acuerdo con el tipo de valor que se indica 
en el artículo 23 del presente reglamento.  
 
Una vez recibida la solicitud, ésta se evalúa simultáneamente por la SMV 
y la Bolsa considerando el procedimiento que se indica en los siguientes 
numerales.  
 
22.2. En la fecha de recepción se envía automáticamente el expediente a 
la Bolsa mediante el Sistema MVNet. De presentarse algún inconveniente 
que afecte la remisión automática, el expediente se remite en tal fecha 
por otro medio alternativo.  
 
22.3. La IGSC se pronuncia en un plazo máximo de veinte (20) días 
contados a partir del día siguiente de presentada la solicitud. Dicho plazo 
se interrumpe en caso la IGSC solicite información adicional u observe la 
documentación presentada al trámite. 
 
22.4. La Bolsa remite a la SMV sus observaciones, debidamente 
fundamentadas y suscritas por el órgano competente, por única vez, 
dentro del plazo de cinco (5) días contados a partir del día siguiente de la 
recepción de la solicitud.  
 
22.5. Una vez recibidas las observaciones de la Bolsa o vencido el plazo 
sin que éstas hayan sido remitidas, la IGSC, previa evaluación del 
expediente, envía el ofi cio de observaciones al solicitante requiriéndole 
que las subsane en el plazo que le indique. Excepcionalmente, el plazo 
que dicha Intendencia le otorgue es de hasta noventa (90) días. La IGSC 
puede acoger total o parcialmente las observaciones propuestas por la 
Bolsa. Este procedimiento es de evaluación previa con silencio 
administrativo negativo y no está sujeto a renovación.  
 
22.6. Si la información presentada no se ajusta a los requisitos 
establecidos para el presente trámite o no satisfacen los requerimientos 
de la IGSC, ésta deniega la solicitud de exclusión, lo que se comunica al 
solicitante y a la Bolsa.  
 
22.7. Si la información presentada subsana, a satisfacción de la IGSC, las 
observaciones formuladas, dicha intendencia dispone, mediante 
resolución, la exclusión del valor del Registro.  
 
22.8. La resolución de exclusión, así como la información presentada en 
el trámite de exclusión se remite a la Bolsa a efectos de que excluya el 
valor del RVB, ciñéndose a lo señalado en su reglamento interno y 
proceda a difundir la misma al mercado. La información se difunde, a su 
vez, en la Página Institucional de la SMV en la Plataforma Digital Única 
del Estado Peruano para Orientación al Ciudadano (www.gob.pe/smv).  
 
22.9. En caso no se cumpla con presentar la información solicitada o con 
subsanar las observaciones señaladas, paralizándose el procedimiento 

https://www.smv.gob.pe/


solicitante y a la Bolsa. 

 

por treinta (30) días contados luego del vencimiento del plazo otorgado, 
la IGSC declara en abandono el procedimiento, y comunica dicha decisión 
al solicitante y a la Bolsa. 
 

Artículo 23.- Documentos a presentar 

La solicitud de exclusión debe efectuarse observando el formato contenido 
en el Anexo Nº 10 Solicitud de Exclusión, y acompañarse según el tipo de 
valor, la siguiente documentación e información: 

23.1 Poderes de la(s) persona(s) autorizada(s) que suscriben la solicitud de 
exclusión del valor. 

23.2 Copia simple del acuerdo adoptado por el órgano societario competente 
de la Empresa mediante el cual se acuerde la exclusión de los valores, en 
los casos que corresponda. 

23.3 Copia simple del documento en el cual conste la aceptación de las dos 
terceras (2/3) partes de los titulares de los valores, cuando corresponda. 
 

23.4 Copia de la comunicación de la institución de compensación y 
liquidación de valores en la que se informa sobre el pago del principal e 
intereses. 

23.5 En el caso de instrumentos representativos de deuda, con excepción 
de instrumentos de corto plazo, se deberá adjuntar una copia del Testimonio 
de Escritura Pública de cancelación total de los valores suscrita por la 
Empresa y el Representante de los Obligacionistas. 

23.6 Para el caso de instrumentos representativos de deuda de corto plazo, 
se deberá presentar una Declaración Jurada suscrita por el Gerente General 
de la sociedad en la que se declara el pago del capital e intereses de los 
valores objeto de la exclusión. 

 
Artículo 23.- Documentos a presentar  
 
La solicitud de exclusión debe efectuarse observando el formato 
contenido en el Formato Único de Trámite – MAV (según Anexo Nº 1), y 
acompañarse según el tipo de valor y según corresponda, la siguiente 
documentación e información:  
 
23.1. Copia simple del acuerdo adoptado por el órgano societario 
competente de la Empresa mediante el cual se acuerda la exclusión de 
los valores, en los casos que corresponda.  
 
23.2. Copia simple del documento en el cual conste la aceptación de las 
dos terceras (2/3) partes de los titulares de los valores, cuando 
corresponda.  
 
23.3. Documento mediante el cual se acredite la cancelación de los 
valores:  
 
i) En el caso de bonos, se debe presentar copia simple de la escritura 
pública de cancelación de los valores o carta emitida por la institución de 
compensación y liquidación de valores señalando la cancelación de los 
valores.  
 
ii) En el caso de instrumentos de corto plazo, se debe presentar 
declaración jurada suscrita por el gerente general del emisor señalando 
la cancelación de los valores. 
 

 
Artículo 24.- Presentación de información fi nanciera 
 
24.1 Una vez inscrito el valor o programa de emisión en el Registro y/o en el 
RVB producto de una oferta pública primaria o para su negociación 
secundaria, las Empresas deben presentar a la SMV únicamente la siguiente 
información: 
 
24.1.1 Información financiera individual o separada auditada anual 
 
Esta información se presentará en el día de aprobada por el órgano 
correspondiente, siendo el plazo límite para su respectiva aprobación el 15 
de abril de cada año. La aprobación de dicha información es considerada 
hecho de importancia. 
 

 
Artículo 24.- Presentación de información fi nanciera  
 
24.1. Una vez inscrito el valor o programa de emisión en el Registro y/o 
en el RVB producto de una oferta pública primaria o para su negociación 
secundaria, las Empresas deben presentar a la SMV únicamente la 
siguiente información:  
 
24.1.1. Información fi nanciera individual o separada auditada anual  
 
Esta información se presenta en el día de aprobada por el órgano 
correspondiente, siendo el plazo límite para su respectiva aprobación el 
15 de abril de cada año. La aprobación de dicha información es 
considerada hecho de importancia.  
 



24.1.2 Información financiera intermedia individual. 

Las empresas que participen en este mercado deben revelar en el prospecto 
informativo su régimen de presentación de información financiera al 
mercado, debiendo optar por cualquiera de las alternativas siguientes: 
 

* Periodicidad trimestral: Se presentará información financiera trimestral no 
auditada y anual auditada; 
 

* Periodicidad semestral: Se presentará información financiera semestral no 
auditada al 30 de junio y 31 de diciembre del ejercicio, y anual auditada. 
 

En caso de que se opte por la presentación de información financiera con 
periodicidad trimestral, esta periodicidad debe mantenerse durante la 
vigencia del programa o emisión. La información financiera se presentará en 
el día de aprobada por el órgano correspondiente, siendo la aprobación de 
dicha información considerada hecho de importancia. 
 

La fecha límite de presentación a la SMV de la información financiera 
trimestral es la prevista en las Normas sobre preparación y presentación de 
Estados Financieros y Memoria Anual por parte de las entidades 
supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores, aprobadas 
por Resolución SMV Nº 016-2015-SMV-01. Tratándose de la información 
financiera semestral el plazo límite de remisión de información para el primer 
semestre es el 31 de julio y para el segundo semestre es el 15 de febrero 
del ejercicio siguiente. 

 No están obligados a presentar el Informe de Gerencia. 

24.2 Las Empresas deben preparar sus estados financieros conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), vigentes 
internacionalmente, que emita el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad o International Accounting Standards Board (IASB). 

Si al momento de inscribir sus valores y/o programas de emisión en el 
Registro y el RVB, la Empresa no cuenta con estados financieros preparados 
de acuerdo a NIIF vigentes internacionalmente, presentará: la información 
financiera que tenga de acuerdo con el detalle señalado en el Anexo Nº 6 
por tipo de información, el compromiso de adecuar sus estados financieros 
a las NIIF en la siguiente presentación de información financiera auditada, 
según el Anexo Nº 4.1 “Compromiso de Implementación de NIIF”, y la 
información detallada en el Anexo Nº 4.2 “Estimación de partidas 
afectadas”. 

24.1.2. Información fi nanciera intermedia individual  
 
Las empresas que participen en el MAV deben revelar en el prospecto su 
régimen de presentación de información fi nanciera al mercado, debiendo 
optar por cualquiera de las alternativas siguientes:  
 
(i) Periodicidad trimestral: Se presenta información fi nanciera trimestral 
no auditada y anual auditada;  
 
(ii) Periodicidad semestral: Se presenta información fi nanciera semestral 
no auditada al 30 de junio y 31 de diciembre del ejercicio, y anual 
auditada.  
 
En caso de que se opte por la presentación de información fi nanciera con 
periodicidad trimestral, esta periodicidad debe mantenerse durante la 
vigencia del programa o emisión. La información fi nanciera se presenta 
en el día de aprobada por el órgano correspondiente, siendo la 
aprobación de dicha información considerada hecho de importancia.  
 
La fecha límite de presentación a la SMV de la información fi nanciera 
trimestral es la prevista en las Normas sobre Preparación, Presentación y 
Difusión de Estados Financieros, Memoria Anual e Informe de Gerencia 
aplicables a las entidades supervisadas por la Superintendencia del 
Mercado de Valores, aprobadas por Resolución SMV Nº 013-2023-
SMV/01 y sus modifi catorias, o sus normas sustitutorias. Tratándose de 
la información fi nanciera semestral el plazo límite de remisión de 
información para el primer semestre es el 31 de julio y para el segundo 
semestre es el 15 de febrero del ejercicio siguiente. La Empresa no está 
obligada a presentar el Informe de Gerencia.  
 
24.2. Las Empresas deben preparar sus estados fi nancieros conforme a 
las NIIF, vigentes internacionalmente.  
 
Si al momento de inscribir sus valores y/o programas de emisión en el 
Registro y el RVB, la Empresa no cuenta con estados fi nancieros 
preparados de acuerdo a NIIF vigentes internacionalmente, debe 
presentar: la información fi nanciera que tenga de acuerdo con el detalle 
señalado en el numeral 6 del artículo 14, en el numeral 8 del inciso 15.1 
del artículo 15, en el numeral 8 del inciso 16.1 del artículo 16, en el 
numeral 3 del inciso 18A.1 del artículo 18A del presente reglamento, por 
tipo de información; el compromiso de adecuar sus estados fi nancieros a 
las NIIF en la siguiente presentación de información fi nanciera auditada, 
según el Anexo Nº 4.1 “Compromiso de Implementación de NIIF”; y la 
información detallada en el Anexo Nº 4.2 “Estimación de partidas 
afectadas”.  
 
Si la solicitud de inscripción del valor y/o programa hubiera sido 
presentada durante el segundo semestre del año, tal adecuación debe 
efectuarse en la presentación de la información fi nanciera auditada 
correspondiente al siguiente ejercicio.  
 
24.3. Lo dispuesto en el primer párrafo del numeral 24.2 del presente 
artículo no aplica para las Empresas que registren activos o ingresos 



Si la solicitud de inscripción hubiere sido presentada durante el segundo 
semestre del año, tal adecuación deberá efectuarse en la presentación de la 
información financiera auditada correspondiente al siguiente ejercicio. 

Las sociedades que conforme a la Resolución SMV Nº 011-2012-SMV-01 
les resulte exigible la presentación de información financiera de acuerdo a 
las NIIF vigentes internacionalmente, deberán presentar, para los fines de la 
inscripción del valor, su información financiera conforme a dichas normas. 

24.3 Lo dispuesto en el primer párrafo del numeral 24.2 del presente artículo 
no aplica para las Empresas que registren activos o ingresos totales anuales 
inferiores a 3000 UIT, quienes prepararán sus estados financieros conforme 
a las Normas Internacionales oficializadas en el Perú. 

 

totales anuales inferiores a 3,000 UIT, quienes preparan sus estados fi 
nancieros conforme a las Normas Internacionales ofi cializadas en el Perú 
 

  
Artículo 25A.- Información sobre grupo económico a que pertenece 
el emisor  
 
25A.1. Las Empresas no tienen la obligación de presentar los formatos de 
información sobre grupo económico, aprobados mediante Resolución de 
Superintendente Nº 083-2016-SMV/02.  
 
25A.2. No obstante, se debe presentar el diagrama de grupo económico 
al que pertenece la Empresa. En caso no pertenezca a algún grupo 
económico, se debe declarar en dicho sentido. 
 

Artículo 30.- Atribuciones de la SMV 

30.1 La SMV, de conformidad con la Ley y el presente Reglamento, podrá 
solicitar durante los trámites de inscripción de valores, programas y/o 
prospectos informativos, y de los trámites de inscripción y exclusión, 
cualquier información vinculada con los documentos e información 
presentada en dichos trámites. 

30.2 La SMV se encuentra facultada para solicitar a las Empresas, así como 
a sus representantes y funcionarios que sustenten los estados financieros, 
Memorias, clasificaciones de riesgo, reportes, estudios, valorizaciones y 
cualquier documentación que forma parte del expediente a fin de obtener 
mayor información sobre la naturaleza de las operaciones a realizar, las 
características de sus valores y la oferta a formularse. 

 
Artículo 30.- Atribuciones de la SMV  
 
La SMV se encuentra facultada para solicitar a las Empresas, así como a 
sus representantes y funcionarios que sustenten los estados fi nancieros, 
memorias, clasifi caciones de riesgo, reportes, estudios, valorizaciones y 
cualquier documentación que forme parte del expediente a fi n de obtener 
mayor información sobre la naturaleza de las operaciones a realizar, las 
características de sus valores y la oferta a formularse así como los 
acuerdos societarios requeridos para la inscripción de valores. 
 

Artículo 32.- Sanciones a las Empresas por no remisión oportuna de 
información 

Por la no presentación oportuna de la información financiera, Memorias y 

 
Artículo 32.- Sanciones a las Empresas por no remisión oportuna de 
información  
 
Por la no presentación oportuna de la información fi nanciera, memorias 



hechos de importancia, la Superintendencia Adjunta de Supervisión de 
Conductas de Mercados únicamente aplicará las siguientes sanciones: 

32.1 Tratándose de los hechos de importancia enunciados en el Anexo Nº 
11, se impondrá multa de hasta 1 UIT. 

32.2 Tratándose de los demás hechos de importancia, se impondrán 
amonestaciones o medidas correctivas. 
32.3 Tratándose de información anual auditada se impondrán multas de 
hasta 2 UIT. 

32.4 Tratándose de información financiera semestral, se impondrán multas 
de hasta 1 UIT. 

32.5 Tratándose de las Memorias anuales se impondrán multas de hasta 1 
UIT. 

anuales y hechos de importancia, la Superintendencia Adjunta de 
Supervisión de Conductas de Mercados únicamente aplica las siguientes 
sanciones:  
 
32.1. Tratándose de los hechos de importancia enunciados en el Artículo 
32A del presente reglamento, se impone multa de hasta 1 UIT.  
 
32.2. Tratándose de los demás hechos de importancia, se imponen 
amonestaciones o medidas correctivas.  
 
32.3. Tratándose de información fi nanciera anual auditada se imponen 
multas de hasta 2 UIT.  
 
32.4. Tratándose de información fi nanciera semestral o trimestral, de 
corresponder, se imponen multas de hasta 1 UIT.  
 
32.5. Tratándose de las memorias anuales se imponen multas de hasta 1 
UIT. 
 

  
Artículo 32A.- Listado de hechos de importancia  
 
32A.1. La presente relación es un listado indicativo más no limitativo de 
hechos o decisiones adoptadas por la Empresa que constituyen hechos 
de importancia.  
1. Respecto a la estructura jurídica de la Empresa:  
 
1.1. Adopción de acuerdos sobre aumentos o reducción del capital social.  
 
1.2. Adopción de acuerdos sobre transformación, fusión, escisión y otras 
formas de reorganización empresarial.  
 
1.3. Adopción de acuerdos sobre disolución, liquidación, quiebra y 
procedimientos de reestructuración empresarial.  
 
1.4. Conocimiento por la Empresa de planes de adquisición o enajenación 
de sus acciones, que otorguen de manera directa o indirecta un 
porcentaje igual o superior al 25% del capital social o que implique un 
cambio en el control de la sociedad.  
 
1.5. Cambios en la estructura y composición de su grupo económico.  
 
1.6. Modifi caciones de estatutos que varíen el objeto o denominación 
social, así como las modifi caciones de estatutos derivadas de los 
acuerdos señalados en los numerales 1.1, 1.2 o 1.3 precedentes.  
 
2. Respecto a las actividades económico-fi nancieras desarrolladas por la 
Empresa:  
 
2.1. Convocatoria a junta de accionistas y acuerdos adoptados en las 
mismas.  
 
2.2. Aprobación de planes de inversión y fi nanciamiento.  



 
2.3. Aprobación de la información fi nanciera anual auditada, memoria 
anual e información fi nanciera intermedia.  
 
2.4. Aprobación o modifi cación de las políticas de dividendos.  
 
2.5. Cambios en el directorio, gerencia general o gerencia de fi nanzas o 
sus órganos equivalentes.  
 
2.6. Adquisición, enajenación o reestructuración de pasivos por importes 
signifi cativos.  
 
2.7. Adquisición de activos por importes que superen el 20% por ciento 
del capital de la sociedad.  
 
2.8. Enajenación, en un solo acto, de activos cuyo valor contable exceda 
el 50% por ciento del capital de la sociedad y gravámenes de importancia 
respecto a los activos.  
 
2.9. Imposición de sanciones administrativas.  
 
2.10. Admisión de demandas judiciales o procesos arbitrales contra el 
emisor, así como su resolución. 
 
3. Respecto a la oferta realizada y valores emitidos  
 
3.1. Aprobación de programas o emisión de obligaciones por oferta 
pública.  
 
3.2. Actualización de los informes de clasifi cación de riesgo de los 
instrumentos de deuda, adjuntando una copia del informe de clasifi cación 
respectivo.  
 
3.3. Postergación del cumplimiento de obligaciones derivadas de la 
emisión de valores representativos de deuda, sea del principal o de los 
intereses, así como cualquier prórroga en el pago de derechos 
preferentes o benefi cios. 
 

Artículo 33.- Sanciones por otras infracciones 

Las demás infracciones en las que incurran las Empresas y las personas 
que intervengan en este mercado serán sancionadas conforme al 
Reglamento de Sanciones, aprobado por la Resolución CONASEV Nº 055-
2001-EF-94.10. 

 

 
Artículo 33.- Sanciones por otras infracciones  
 
33.1. Las demás infracciones en las que incurran las Empresas y las 
personas que intervengan en este mercado son sancionadas conforme al 
Reglamento de Sanciones, aprobado por la Resolución de 
Superintendencia Nº 035- 2018-SMV/01 y sus modifi catorias, o norma 
que lo sustituya. 
 

 
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES  
 
(...) 
 

 
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES  
 
(...)  
 
Cuarta.- Las Empresas por su participación en el MAV pagan el uno por 



Cuarta.- Las Empresas por su participación en el MAV pagarán el 40% de 
las contribuciones a la SMV previstas en el artículo 3 de la Norma sobre 
Contribuciones por los Servicios de Supervisión que presta la 
Superintendencia del Mercado de Valores, aprobada por Resolución 
CONASEV Nº 095-2000-EF-94.10.  
 
Asimismo, por concepto de negociación secundaria se pagará a la SMV el 
40% de las contribuciones previstas en el artículo 1 de la citada norma. 
 

ciento (1%) de las contribuciones a la SMV previstas en el artículo 3 de la 
Norma sobre Contribuciones por los Servicios de Supervisión que presta 
la Superintendencia del Mercado de Valores, aprobada por Resolución 
CONASEV Nº 095-2000-EF-94.10.  
 
Asimismo, por concepto de negociación secundaria se paga a la SMV el 
uno por ciento (1%) de las contribuciones previstas en el artículo 1 de la 
citada norma. 
 

 


